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O Brasil entre
arecessaoeo
progresso

O Brasil entrara em recessdo em 2027? A pergunta
preocupa familias endividadas, empresas sob crédito
caro e investidores que sofrem pelo endividamento e
pelos juros elevados. A recessdo pode ser evitada, mas
exigira reformas e um entendimento politico ausente
do debate eleitoral.

O Morgan Stanley, instituicdo com mais de US$ 9 tri-
Ihdes em ativos de clientes, analisou os paises emergen-
tes com aten¢do ao Brasil. O resultado ndo dependera
apenas de quem vencera as elei¢des, mas do caminho
escolhido pelo préximo governo.

No cendrio mais favordvel, o Brasil enfrenta refor-
mas dificeis e apresenta, no inicio de 2027, um plano
fiscal confidvel para controlar as despesas obrigatérias
e estabilizar a divida. O dolar recuaria para R$ 4,50, a
Selic cairia para 9,75%, o PIB cresceria 1,5% e o Iboves-
pa alcangaria 250 mil pontos. A divida comecaria a se
estabilizar em torno de 86% do PIB em 2028.

No cendrio intermedidrio, reformas medianas evi-
tariam uma crise, mas ndo corrigiriam os desequili-
brios. O délar ficaria em R$ 5,25, a Selic em 11% e o
Ibovespa chegaria a 215 mil pontos. Seria o gradualis-
mo brasileiro: algum alivio, crescimento baixo e divida
ainda ascendente.

No caminho da continuidade, sem estratégia con-
vincente, o crescimento seria de apenas 0,2% em 2027,
a inflagdo ficaria préxima de 5%, a Selic poderia subir

para 15,5%, o dolar chegaria a R$ 6 e o Ibovespa cairia
para 130 mil pontos. A divida ultrapassaria 100% do
PIB em 2033.

Crescer 0,2% ndo configura tecnicamente uma re-
cessdo anual. Na vida real, seria quase isso: queda da
renda por habitante, crédito proibitivo, investimentos
suspensos e consumo comprimido. Qualquer choque
poderia empurrar a economia para o campo negativo.

A desconfianga fiscal pressiona o ddlar, alimenta a
inflacdo, impede a queda dos juros e paralisa investi-
mentos. Uma economia fraca torna a divida mais dificil
de controlar. FMI, OCDE, Banco Mundial e Banco Cen-
tral divergem sobre a intensidade do risco, mas conver-
gem sobre sua origem.

Ha outro alarme. No Ranking Mundial de Compe-
titividade 2026, o Brasil caiu sete posi¢cdes e ocupa o
65° lugar entre 70 economias. No Indice de Liberdade
Econdmica, recuou da 1172 para a 1342 posicdo. Eles
medem custo de fazer negdcios, eficiéncia do governo,
seguranca juridica e liberdade para investir. Na pratica,
0 Brasil ¢ hostil ao capital produtivo.

Temos baixa poupanga interna. Os juros atraem 0s
recursos disponiveis para financiar o Estado, enquanto
burocracia, tributacdo complexa e instabilidade regu-
latéria afastam projetos. O investimento estrangeiro
poderia completar a poupanca nacional, trazendo capi-
tal, tecnologia e produtividade. Mas o capital compara
paises, riscos e retornos.

Existem reformas com dois tempos. No curto prazo,
equilibrio fiscal, controle das despesas obrigatdrias e
trajetoria confidvel para a divida reduziriam o risco, 0s
juros e a ameaca de recessdo. No longo prazo, reforma
administrativa, simplificagdo regulatéria, seguranca ju-
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A destruicao das
capitais

A desfiguracdo das principais cidades do Brasil,
capitais em especial, se constitui em perigoso pro-
cesso de sucateamento do pais, com perda de quali-
dade de vida e afastando do turismo aos investido-
res estrangeiros.

Nao é possivel o siléncio das forcas vivas da eco-
nomia, politica e da cultura diante da populacdo de
rua, que ocupa calcadas, pracas. Intoleravel a des-
truicdo de monumentos através do roubo de placas
de metais para derretimento e venda, arruinando
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Conexoes em Risco

Vocé j& parou para pensar em como a sua conexao
de internet atravessa 0s oceanos? Longe dos olhos de
todos, uma teia invisivel de cabos submarinos e tu-
bulacgdes de energia repousa no fundo do mar, conec-
tando continentes. Essas infraestruturas transportam
quase a totalidade dos dados do planeta e garantem
o funcionamento diario de bancos, redes elétricas e
comunicacdes globais.

Nos ultimos anos, uma onda de incidentes na Eu-
ropa, no Atlintico Norte, na Asia e no Pacifico acendeu
o sinal de alerta entre os governos. Danos provocados
por acdo humana revelaram uma realidade clara: na
era digital, quem controla esses fluxos invisiveis in-
fluencia o proprio funcionamento do mundo e o desti-
no das nagdes. Assim, os cabos submarinos deixaram
de ser meros equipamentos técnicos para se tornarem
ativos estratégicos vitais da geopolitica mundial.

Nenhum lugar sente essa vulnerabilidade tdo de
perto quanto Taiwan. Por ser uma ilha, sua sociedade
e sua economia dependem visceralmente dessas co-
nexoes para se integrar ao planeta. No inicio de 2025,

patrimoénio artistico e histérico. Uma manifestagéo
de abandono que se reflete no ambiente de investi-
mentos na economia, geracdo de emprego e na dig-
nidade da populacdo.

Embora o fendmeno seja mundial, no Brasil esta
ganhando proporg¢des maiores, inclusive por englo-
bar a questao da seguranca publica.

A atitude irresponsavel das autoridades ndo
tem justificativa nem amparo ético, moral, social
ou cultural. A agressdo a popula¢do como um todo
e os tolerados moradores de rua sdo também viti-
mas da indiferenca e insensibilidade dos que de-
veriam proteger os excluidos. Alguns sdo doentes
mentais, outros alcoolatras ou dependentes qui-

0 rompimento de cabos em nossa costa, envolvendo
navios com vinculos chineses, evidenciou a gravidade
desse perigo. O episddio exp0s 0 uso de danos a infraes-
trutura submarina como uma “tatica de zona cinzen-
ta”: acdes hostis que causam prejuizos intencionais
sem acionar abertamente um confronto militar Uma
pressdo fisica que caminha ao lado de uma antiga pres-
sdo diplomatica em que a China tenta alterar o status
quo no Estreito de Taiwan e deturpa a Resolugdo 2758
da ONU para isolar a ilha. O risco, porém, afeta a todos:
por ser um no crucial das cadeias globais de suprimen-
tos, qualquer interrupc¢do nas conexdes de Taiwan gera
Impactos sistémicos na economia do planeta.

Para enfrentar esses riscos, Taiwan agiu com rapi-
dez e aprovou reformas legais para reforcar a fiscali-
zacdo e a protecdo dessas redes. Além disso, assumiu o
protagonismo internacional: em outubro de 2025, no
Forum de Seguranca de Cabos Submarinos Taiwan-
-Europa, apresentei a Iniciativa RISK (Iniciativa de
Gestdo de Riscos para Cabos Submarinos Internacio-
nais), proposta que conquistou o apoio imediato de 42
parlamentares europeus.

A Iniciativa RISK fundamenta-se em quatro pila-
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ridica, abertura econémica, infraestrutura e educacdo
elevariam a produtividade e tornariam o Brasil com-
petitivo.

Nada disso estd no centro da campanha. Discutem-
-se poder, nomes, aliangas e antagonismos, enquanto a
questdo que definira 2027 permanece lateral. Os confli-
tos entre os Poderes e a fragmentacdo politica poderdo
sobreviver as urnas, dificultando maiorias para refor-
mas que exigem coordenacdo e lideranca.

As reformas dos governos Fernando Henrique Car-
doso e Michel Temer avancaram quando o pais havia
beijado a lona. Fernando Henrique enfrentou a infla-
cdo e a desorganizagdo econdmica; Temer recebeu
uma economia devastada por uma recessdo historica.
A gravidade abriu espacgo para decisdes antes impos-
siveis.

Nao deverfamos precisar ser nocauteados nova-
mente para reagir. Esperar a estagnacdo de 2027 e a de-
terioracdo da divida para entdo reformar seria impor
a populacdo um sofrimento evitavel. A politica precisa
agir antes que a realidade imponha o ajuste.

O Brasil possui alimentos, energia, petrdleo, mine-
rais, tecnologia, empresas competitivas e um grande
mercado. A reorganizacdo mundial abre uma opor-
tunidade extraordindria, mas paises também perdem
oportunidades.

Nenhum pais se desenvolve sem investimento,
nenhum investimento se sustenta sem poupanga e
nenhuma poupanca se transforma em producdo sem
confianca. Evitar a recessdo ¢ a tarefa imediata; prio-
rizar a competitividade é o projeto nacional. Nossos
maiores desafios sdo made in Brazil: foram criados
aqui e terdo de ser resolvidos por nos, brasileiros.

micos e outros tantos condenados que deveriam
estar presos e ndo nas ruas.

Nestes tempos eleitorais, seria oportuna a co-
branca a candidatos de uma postura justa e correta
diante deste drama incompativel com uma socieda-
de que se propde ser justa e ordeira.

Ocupar o centro historico e do comeércio e
servicos com habita¢cSes pede responsabili-
dade. Apartamentos de 30 a 50 metros qua-
drados sem garagem podem gerar problemas
no curto e médio prazo. E condominios altos
pedem garantia de recursos para manutencao
de elevadores. A inadimpléncia faz parte da
Cultura Nacional.

res interconectados. O primeiro € a reducdo de riscos,
focada no aprimoramento da capacidade de emer-
géncia e do suporte transnacional. O segundo é o in-
tercAmbio de informacdes, voltado a troca continua
de inteligéncia sobre ameacas e alertas precoces. O
terceiro promove a reforma sistémica, revisando as
regulamentag¢des nacionais e internacionais frente a
ameacas hibridas. Por fim, a construcdo de conheci-
mento foca na capacitacdo profissional e nos inter-
cambios praticos entre equipes técnicas.

Para operacionalizar essa visdo, Taiwan fomenta
a cooperacdo em multiplos niveis: politico, adminis-
trativo e de inteligéncia. Em parceria solida com EUA,
Japdo, Australia e paises europeus, busca integrar a se-
guranca dos cabos a agenda democratica global, com-
partilhar informactes sobre embarcagdes suspeitas,
aplicar novas tecnologias de protecao e utilizar a Es-
trutura Global de Cooperagdo e Treinamento (GCTF).

Os cabos submarinos sdo bens publicos globais e
linhas vitais para as sociedades democraticas. Taiwan
estd pronta para atuar como no central da rede inter-
nacional de seguranca, salvaguardando as artérias es-
tratégicas que mantém o mundo conectado.



