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Guerra no
Oriente Médio
ja ameaca

a economia
brasileira

Atagues de aliados contra o
Ira elevam precos, pressionam
combustiveis, cambio e inflacao

Por Martha Imenes

A ofensiva militar dos Esta-
dos Unidos e de Isracl, que ma-
tou liderangas iranianas — como
o aiatold Ali Khamenei, além de
chefes militares —, provoca uma
onda de instabilidade nos merca-
dos globais. O petrdleo tipo Brent
iniciou o dia em alta de 5,87%, a
US$ 76,53, o délar ganhou forca
¢ os reflexos jéd chegam ao Brasil,
que importa parte dos derivados
de petréleo, o que pode significar
pressio direta sobre os precos da
gasolina ¢ do diesel no mercado
interno. A Petrobras, entretanto,
ainda ndo se pronunciou.

A expectativa ¢ que se 0 prego
internacional do petréleo disparar
por causa de bloqueios no Estreito
de Ormugz, a Petrobras terd de de-
cidir entre: o repasse integral (au-
mentar os pregos conforme a pari-
dade internacional, o que encarece
gasolina e diesel no Brasil) ou a sua-
vizagdo (segurar parte do impacto,
como ja fez em outros momentos,

para evitar pressdo inflaciondria e
desgaste politico).

Especialistas alertam que o
risco maior para o Brasil estd em
uma guerra prolongada, capaz de
comprometer exportagoes ¢ frear
o crescimento econdmico brasi-
leiro.

César Queiroz, especialista
do mercado financeiro e CEO
da %ciroz Investimentos e Par-
ticipagoes, chama atencio para
os reflexos do conflito no merca-
do financeiro: “Quando a mesa
de negociagio ¢ abandonada e
o cenério evolui para confronto
bélico, o que acontece ¢ aumen-
to da incerteza — e mercado nio
gosta de incerteza’, ¢ pontua que
“sempre que os EUA entram di-
retamente em conflito armado,
ha maior volatilidade e pressao
negativa nas bolsas.”

Ele avalia que “ainda ¢ cedo
para conclusoes definitivas. Se
houver retomada das negocia-
¢oes, o impacto pode ser conti-
do. Se houver prolongamento,
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Ofensiva dos EUA e Israel que matou liderancas iranianas provoca uma onda de instabilidade

o mercado tende a permanecer
mais nervoso” e explica a pressio
sobre o délar. Segundo o espe-
cialista, “em momentos de crise,
investidores buscam ativos consi-
derados seguros, ¢ a moeda nor-
te-americana tende a se fortalecer
frente ao real” — a moeda estadu-
nidense abriu a segunda-feira (2)

cotadaaR$ S,15.

Inflacao

Com combustiveis mais caros
e cAmbio desfavoravel, a infla-
¢do deve ser impactada e ganhar
for¢a. O impacto ¢ sentido no
transporte ¢ na logistica, refle-
tindo nos pregos de alimentos e
produtos basicos. O Banco Cen-
tral pode ser obrigado a manter
os juros elevados por mais tempo,
dificultando crédito e investi-
mentos. A autoridade monetdria
ainda ndo se pronunciou sobre o
conflito.

Especialistas alertam que, se
o conflito se prolongar, o Brasil
enfrentard desafios maiores como

a reducio da demanda por com-
modities, afetando exportagoes
do agronegécio e da mineragao.

Efeitos no exterior

O ataque contra o Ira, soma-
do ao precedente da remocio
de Nicolas Maduro do poder na
Venezuela, pode desencadear
efeitos sistémicos na ordem in-
ternacional. A avaliagio ¢ de Jodo
Alfredo Lopes Nyegray, profes-
sor de Relagdes Internacionais da
Pontificia Universidade Catdlica
do Parand (PUCPR).

Segundo Nyegray, o deba-
te vai além da dimensao militar
imediata. “Quando grandes po-
téncias recorrem ao uso da forca
sem autoriza¢io clara de meca-
nismos multilaterais, o impacto
ultrapassa o teatro de operagoes.
A mensagem transmitida ¢ que as
normas podem ser relativizadas
conforme o poder do ator envol-
vido’, afirma.

No campo econdémico, o0s
efeitos nao se limitam ao petrd-

leo. “Conflitos dessa natureza
elevam o prémio de risco global,
pressionam  cadeias logisticas,
encarecem seguros maritimos e
impactam decisdes de investi-
mento. A consequéncia ¢ uma
fragmentagio econdmica ainda
mais acentuada, com aumento do
custo de capital para mercados
emergentes’, observa.

Apesar dos riscos, Nyegray
ressalta que ainda existem freios
institucionais relevantes — como
interdependéncia
aliangas regionais e mecanismos
diplomdticos — que dificultam
uma liberalizagao total do uso da
forca.

No entanto, alerta que a repe-
ticao de precedentes pode alterar
célculos estratégicos no médio
prazo. “Geopolitica ¢, em grande
medida, gestio de expectativas.
Se a percepgio global for de que
as normas sao flexiveis para al-
guns e rigidas para outros, o siste-
ma tende a se tornar mais volatil e
menos previsivel”, conclui.

econdmica,

Haddad descarta risco sistémico em
crise desencadeada pelo Banco Master

O ministro da Fazenda, Fer-
nando Haddad, afirmou que a
crise envolvendo o Banco Master
nAo representa ameaga ao sistema
financeiro nacional. Segundo ele,
0s impactos estao concentrados
no Fundo Garantidor de Crédi-
to (FGC), mecanismo mantido
pelas institui¢des financeiras para
cobrir quebras e liquidagoes. O
FGC desembolsou R$ 37,7 bi-
lhoes para indenizar clientes.

“Nao tem risco sistémico por-
que estd concentrado no fundo
garantidor de crédito. Machuca
o Fundo Garantidor de Crédi-
to para valer. Estd pegando ai de
30% a S0% do volume do fundo,
mas estd restrito a isso. Agora,
isso ¢ uma pancada como nun-
ca se viu na histdria do sistema
financeiro brasileiro”, disse Had-
dad durante o lancamento do seu

livro  Capitalismo  Superindus-
trial pela Companhia das Letras
no Sesc 14 Bis, em Sio Paulo.
Apesar de descartar risco ge-
neralizado, o ministro classificou
o episédio como “a maior fraude
bancdria da histéria do Brasil”
e garantiu que O governo estd
“100% alinhado em levar as in-
vestigagdes até o fim e dentro da

.

lei”.

Revisdo de regras

Haddad destacou que o Ban-
co Central j4 iniciou a revisio das
regras de seguranca do sistema fi-
nanceiro para evitar novos casos se-
melhantes. “As brechas que permi-
tiram ao Banco Master fazer essa
operagio ndo podem existir mais.
Algumas normas ja foram altera-
das pelo Banco Central. O Banco
Central estd fazendo a revisio das
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Haddad nega proximidade entre o presidente Lula e Vorcaro

normas para que isso nao venha a
acontecer de novo’, afirmou.

O ministro também negou
proximidade entre o presiden-
te Luiz Inicio Lula da Silva e o
dono do Banco Master, Daniel

Vorcaro. Segundo Haddad, Lula
nunca teve agenda oficial com o
banqueiro, apenas um encontro
em que Vorcaro alegou persegui-
¢ao por parte de grandes bancos.

De acordo com o relato, Lula

teria respondido que em seu go-
verno nio haveria perseguicio
nem favorecimento, apenas cum-
primento da lei.

“Parece que o presidente do
Banco Central foi chamado e o
presidente Lula disse na frente
dos dois: ‘Olha, nio existe isso
no meu governo, nao vai ter per-
seguicdo e nem favorecimento. O
que quer que acontega com teu
banco, vai ser uma decisio técni-
ca de um 6rgio independente do
governo, que ¢ o Banco Central,
que tem autonomia para tomar
a decisio que quiser. Nao haverd
pressaio nem para um lado nem
para o outro. O que tiver que
acontecer vai acontecer na forma

dalei”, relatou Haddad.
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