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Crise no

setor

financeiro expoe
Importancia

da informacao
confiavel

Por Martha Imenes

A liquidagio extrajudicial do
Banco Master, decretada pelo Ban-
co Central em novembro de 2025,
desencadeou uma reagao em cadeia:
em apenas dois meses, institui¢oes
ligadas ao grupo foram alvo de in-
tervengio e/ou pedido de recupera-
¢o judicial, como no caso do Ban-
co Fictor, que fez oferta de compra
de carteira do Master e pouco mais
de 2 meses depois pediu recupera-
¢ao judicial. Os episddios acende-
ram o alerta entre consumidores e
investidores, que precisam redobrar
aatencao diante de noticias sobre o
sistema financeiro.

Especialistas reforcam que, em
momentos de turbuléncia, dife-
renciar alertas reais de fake news é
crucial para proteger o patriménio.
Nem toda manchete alarmista re-
flete a realidade de uma instituicio.
Ha ferramentas oficiais e indicado-
res publicos que permitem avaliar a
saude financeira de um banco em
atividade no Brasil.

O primeiro passo ¢ descon-
fiar de ofertas fora da realidade de
mercado. Por exemplo: a) rentabi-

lidade fora do padrio; b) bancos

Liquidacao do
Master levou a
derrocada de
instituicoes, entre
elas, a Fictor,

que havia feito
ofertade R$ 3

bi para comprar
carteira do banco
liquidado pelo BC

pequenos oferecem taxas maiores
que bancos grandes e de baixo ris-
co, ¢) institui¢des em dificuldade
podem oferecer taxas muito acima
da média do mercado para captar
recursos rapidamente; d) retornos
extraordindrios quase sempre vém
acompanhados de maior risco.

Para finalizar, no caso de CDBs,
a taxa mdxima recomendada estd
em 115% do Certificado de Depé-
sito Interbancario (CDI). Para se
ter uma ideia, o Banco Master ofe-
recia taxas de 140% do CDL.

Entenda o que o FGC
cobre e o que sao as
siglas do mercado

Para quem investe, ¢ funda-
mental confirmar se o banco ¢
coberto pelo Fundo Garantidor
de Créditos (FGC), que garan-
te até R$ 250 mil por Cadastro
de Pessoas Fisicas (CPF) ou Ca-
dastro Nacional da Pessoa Juri-
dica (CNPJ).

O fundo cobre contas cor-
rentes ¢ poupanga, CDB e
RDB e as letras financeiras
LCI, LCA,LC,LHeLCD.E
deixa de fora CRI e CRA.

Sopa de letrinhas

- CDB (Certificado de De-
posito Bancdrio) - ¢ um titulo
de renda fixa privado emitido
por bancos para financiar suas
atividades.

- RDB (Recibo de Depdsito
Banciério) - ¢ um investimento de
renda fixa privada de baixo risco,
emitido por bancos, financeiras e
cooperativas de crédito.

- LCI (Letras de Crédito

Imobilidrio): titulos lastreados
em operagoes de crédito do setor
imobilidrio (financiamentos habi-
tacionais).

- LCA (Letras de Crédito do
Agronegdcio): titulos voltados
para o financiamento do setor
agricola e cadeia produtiva do
agronegocio.

- LC (Letra de Cambio): titu-
lo emitido por financeiras (e nio
bancos) para captar recursos.

- LH (Letra Hipotecaria): ti-
tulo de renda fixa ligado ao setor
imobilidrio, mas lastreado especi-
ficamente em hipotecas.

- LCD (Letras de Crédito do
Desenvolvimento): titulos emiti-
dos por bancos de desenvolvimen-
to autorizados.

- CRI (Certificado de Recebi-
veis Imobilidrios): capta recursos
para o mercado imobilidrio.

- CRA (Certificado de Rece-
biveis do Agronegdcio): capta re-
cursos para o setor agticola.
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BC decretou a liquidacdo extrajudicial do Banco Master e suas controladas em novembro de 2025

Como checar

as informacgoes

mVerifique a autorizagio do Banco
Central: o primeiro passo ¢ confir-
mar se a institui¢ao esta registrada
e supervisionada pelo BC. Bancos
ndo autorizados ndo podem operar
no pais.

uConsulte bases oficiais de dados
sCentral de Demonstragoes Finan-
ceiras (CDSFN), no site do BC.
=Banco Data, que organiza indica-
dores com sinalizagao de risco.
sSites de Relagoes com Investidores
(RI), obrigatdrios para instituigoes
autorizadas.

wAnalise indicadores de solidez
alndice de Basileia: minimo de
11% no Brasil; acima de 15% é con-
siderado confortavel.

sLucro liquido recorrente: mostra
consisténcia na gestao.
slnadimpléncia da carteira de crédi-
to: indices elevados indicam risco.
sRating de crédito: notas de agén-
cias como Moody’s, S&P e Fitch.

Nao ¢ possivel prever com exa-
tiddo se um banco sera liquidado,
mas alguns indicios ajudam:
»Queda continuado Indice de Basileia;
wPrejuizos recorrentes nos balangos;
sRebaixamento de rating;
sNoticias sobre investigacoes ou
intervengao;
nOfertas agressivas de captagio;
sEntrada em regimes especiais do
Banco Central, como o Regime de
Administragio Especial Tempora-
ria (Raet).

No caso do Will Bank, liquida-
do recentemente, o Indice de Ba-
sileia estava negativo em 5,3% em
junho de 2024. O Indice de Imo-
bilizagao estava negativo em 1,9%
na mesma data, mesmo com lucro

liquido de R$ 55,5 bilhdes.

Instituicdes que

foram liquidadas

sBanco Master S.A. (Instituicio
principal)

sBanco Master de Investimento

S.A. Banco Letsbank S.A.

sMaster S.A. Corretora de Cimbio
Titulos e Valores Mobilidrios
sBanco Master Multiplo S.A.
sCBSF Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A. (anterior-
mente Reag Trust)

»Willi Financeira S.A. (WHBank):
brago digital comprado pelo Mas-
ter em 2024, que teve a liquidagio
decretada apds o banco nio honrar
pagamentos.

Recuperacio judicial

* Banco Fictor: pouco mais de
dois meses apds anunciar um apor-
te de R$ 3 bilhoes para a compra
do Banco Master, o Grupo Fictor
protocolou pedido de recuperagao
judicial no Tribunal de Justi¢a de
Sao Paulo (TJ-SP), evidenciando
o rapido desgaste da operagio que
pretendia marcar sua entrada no se-
tor bancdrio. A institui¢io agora ¢
alvo da Policia Federal por suposto
crime financeiro.

Caso Master reforca o
papel do Banco Central

Os desdobramentos da liquida-
¢do do Banco Master evidenciaram
a funcio do Banco Central como
autoridade responsével por preservar
a estabilidade do sistema ¢ garantir
relagoes transparentes no mercado.

Segundo Fabio Coimbra, pro-
fessor da Fundagio Escola de Co-
mércio Alvares Penteado (Fecap),
a supervisdo da autarquia se divi-
de em dois eixos: o prudencial,
que avalia a solidez das institui-
coes e sua capacidade de honrar
compromissos, ¢ o de conduta,
voltado para a integridade ¢ o tra-
tamento justo dos clientes.

“A atuagio do Banco Central
transcende a gestdo da taxa de juros
(Selic). Ela sustenta a estabilidade do
sistema ¢ o regular funcionamento
do mercado, pilares essenciais paraa
confianga publica’, explica.

O professor da Fecap explica
ainda que o BC atua sobre ban-
cos, cooperativas ¢ instituicoes de
pagamento, enquanto fundos de
investimento ¢ mercado de capitais

cred

O BC é a autoridade responsdvel por preservar a estabilidade

ficam sob a alcada da Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM). “Em
casos de risco severo, pode intervir
com regimes de resolugo, como a
liquidagio extrajudicial’, pontua.

Autonomia

A Lei Complementar n°
179/2021  garantiu
operacional e mandatos fixos paraa
diretoria, mas o debate sobre auto-
nomia plena segue em pauta. Para
Coimbra, ampliar essa indepen-

autonomia

déncia ¢ essencial para fortalecer a
credibilidade da institui¢ao.

Na pritica, os efeitos sao dire-
tos: estabilidade monetdria preser-
va o poder de compra, supervisio
prudencial aumenta a confianca
nos depdsitos e a eficiéncia dos sis-
temas de pagamento reduz custos.

“Um Banco Central robusto e
com governanga clara ¢ pega essen-
cial para mitigar riscos e preservar
a confianca na moeda ¢ no sistema
financeiro’, conclui o especialista.



