ECONOMIA

Mercado presta ‘socorro’ ao
BC, ao manter IPCA e Selic

Projecdes de inflacao e da taxa estacionaram em 55% e 14,75% a.a.

K3 Correio da Manha
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O Banco Central anuncia
uma nova funcionalida-
de no Sistema Valores a
Receber (SVR): a partir de
27 de maio, sera possivel
habilitar a solicitagao au-
tomatica de resgate de
valores. A novidade ¢é ape-
nas na forma de solicitar o
resgate. Antes, era neces-
sario fazer um procedi-
mento manual para cada
pedido de resgate. Agora,
guem quiser, pode auto-
matizar as solicitagdes.

Pessoas Fisicas

A solicitagao automatica é
exclusiva para pessoas fisi-
cas e estd disponivel ape-
nas para quem possui cha-
ve Pix do tipo CPF. Quem
ainda ndo possui essa cha-
ve, deve cadastra-la junto a
sua instituicdo financeira. O
cidaddo nao recebera aviso
do Banco Central quando
algum valor for devolvido.

Inovagéo consiste na solicitagdo automadtica de valores

Solicitacao automatica
de valores comec¢a hoje

Todas as demais fun-
cionalidades do sistema
continuam iguais. O pro-
posito é facilitar ainda mais
a vida do cidaddo, que nao
precisara consultar o siste-
ma periodicamente nem
registrar manualmente a
solicitacdo de cada valor
que existe em seu nome.
A adesao ao novo servigo é
facultativa. Para habilitar,
€ necessario acessar o SVR
com uma conta gov.br de
nivel prata ou ouro.

Servico

A partir de dezembro
préoximo, entra em vigor
o servico (Resolucao BCB
n° 475), pelo qual o cida-
ddo informara ao Sistema
Financeiro Nacional, por
meio da éarea logada do
Meu BC, que nao deseja
abrir novas contas (cor-
rente, de poupanca ou de
pagamento).

Marcello Casal Jr. - Agéncia Brasil

O saldo total da carteira
de crédito deve crescer
0,4% em abril. No més,
a alta deve ser liderada
pelo crédito direcionado,
que devera mostrar um
avango de 0,9%, impul-
sionado pelos programas
publicos de crédito e fi-
nanciamentos imobilia-
rios. Os dados sao da Pes-
quisa Especial de Crédito
da Federacao Brasileira

Estabilizacao
“Os numeros de abril in-
dicam uma estabilizagao
do ritmo de crescimento
do crédito, apds a desa-
celeragdo observada em
margo. O ritmo de expan-
sao deve se manter em
torno de dois digitos”, diz
o diretor de Economia e
Regulagdo da Febraban,
Rubens Sardenberg,

Superavit

A balanga comercial bra-
sileira registrou superavit
comercial de US$ 2297
bilndes na quarta semana
de maio. De acordo com
dados da Secretaria de Co-
meércio Exterior do Minis-
tério do Desenvolvimento,
IndUstria, Comércio e Ser-
vicos (MDIC) divulgados
nesta segunda-feira (26).

Saldo de carteira de crédito
registra alta de 0,4% em abril

de Bancos (Febraban).

De acordo com a en-
tidade, o ritmo de ex-
pansdo anual da carteira
deve mostrar uma ligeira
recuperacao apos a desa-
celeragao registrada em
margo, subindo de 9,9%
para 10%. A carteira dire-
cionada deve acelerar de
11,7% para 12,1% em 12 me-
ses, mostrando elevado
dinamismo.

Crédito livre

Ja o crédito livre deve fi-
car relativamente estavel
em abril (-0,1%), com o rit-
mo de expansdo anual de
8,5%, ante 8,6%. A carteira
Pessoa Fisica Livre deve
crescer 0,6% Nno mMés, com
algum impulso vindo das
linhas rotativas, reforcando
a preocupagao com a qua-
lidade da carteira a frente.

Exportacoes
Até a 4® semana de maio,
no comparativo anual, as
exportacdes cresceram
47% e somaram US$ 24,08
bilhdes, devido ao cresci-
mento de 4,1% em Agro-
pecuéria (US$ 594 bilhdes);
alta de 2% em IndUstria Ex-
trativa (US$ 6,02 bi) e de +
6,5% em IndUstria de Trans-
formacao (US$ 12,02 bi).

Por Marcello Sigwalt

A despeito da perspectiva,
externada claramente pelo Co-
mité de Politica Monetaria do
Banco Central (BC), no inicio
do més — de que a taxa bésica
de juros (Selic), deve continuar
em alta — o mercado financeiro
‘dobrou a aposta’ de que o indi-
cador chegard ao cabo de 2025
nos mesmos 14,75% ao ano
(a.a.) atuais, como h4 trés sema-
nas. De igual modo, para 2026
¢ para 2027, foram mantidas as
previsoes anteriores de 12,50%
aoano ¢ 10,50% ao ano, respec-
tivamente.

Para reforcar tal expectativa, a
previsio da ‘banca’ — constante do
boletim Focus dessa segunda-feira
(26) — deu uma ajudinha’ & poli-
tica monetdria petista, de ‘fideli-
dade canina’ 4 gestao fiscal perdu-
liria do Planalto, ao projetar que
um IPCA ‘estavel em 5,5% para
este ano. Ainda assim, tal patamar
¢um ponto percentual superior ao
teto da meta de inflagio (4,5%),
fixada pelo Conselho Monetério
Nacional (CMN), aumentando o
risco de mais um estouro da meta
em 2025, quarto ano consecutivo

Adriana Vichi - Sesc SP

Estabilidade de projecées de inflagdo e da Selic contrasta com avango dos juros pelo BC

de descumprimento desse princi-
pio republicano.

A exemplo deste ano, tam-
bém foi mantido em 4,5% o
progndstico da inflagio para
2026, ¢ em 4% para 2027. Para
2028, porém, esta subiu de
3,80% para 3,81%.

A grande novidade da pes-
quisa — em que o BC consultou
as 100 maiores instituicoes fi-

nanceiras nacionais — ¢ a ‘arran-
cada’ do entio estaciondrio PIB
para 2025, que saltou de 2,02%
para 2,14%, como reflexo de
revises recentes ‘para cima’ de
indices da atividade econdmica.
Para o préximo ano, todavia, a
estimativa ‘empacou’ no mesmo
1,7% anterior.

No comércio exterior, houve

recuo, de US$ 75 bilhoes para

US$ 74,8 bilhoes, do superdvit
comercial esperado para este ano.
Para 0 ano que vem, este se man-
teve em US$ 78,5 bilhoes.

Igualmente ‘estaciondrio’ em
US$ 70 bilhoes ficou a proje-
¢ao de ingresso de investimento
estrangeiro direto no pais em
2025, insuficiente para financiar
o déficit de transagdes correntes
nacionais.

Déficit corrente atinge US$ 1,3 bilhao

As  transacoes
do balango de pagamentos fo-
ram deficitirias em US$ 1,3
bilhio em abril de 2025, ante
déficic de US$ 1,7 bilhio em
abril de 2024. Na comparagio
interanual, o superdvit da ba-
lanca comercial diminuiu US$
352 milhées, mas houve recuo
nos déficits em renda priméria
(US$ 550 milhdes) e em ser-
vicos (US$ 98 milhées), ¢ au-
mento do superdvit em renda

secunddria (US$ 79 milhaes).

correntes

O déficit em transagdes corren-
tes acumulado em doze meses
até abril de 2025 somou US$
68,5 bilhoes (3,22% do PIB),
ante US$ 68,9 bilhoes (3,23%
do PIB) no més anterior e US$
26,7 bilhées (1,18% do PIB)
em abril de 2024.

O superdvit da balanga co-
mercial de bens atingiu US$
7.4 bilhoes em abril de 2025,
frente a US$ 7,8 bilhoes regis-
trados em abril de 2024. As ex-
portacdes de bens totalizaram

US$ 30,6 bilhoes, mantendo-
-se no patamar de abril do ano
anterior, enquanto as importa-
¢oes de bens aumentaram 1,5%,
somando USS$ 23,2 bilhaes.

O déficit na conta de servi-
cos totalizou US$ 4,2 bilhoes
em abril de 2025, reducio de
US$ 98 milhoes em relagio
a abril de 2024. Nessa base de
comparagio, aumentaram  as
despesas liquidas de servigos de
transporte, 8,2%, totalizando

US$ 1,2 bilhao; de propriedade

intelectual, 18,0%, totalizando
US$ 1,1 bilhdo; de aluguel de
equipamentos, 13,6%, totali-
zando US$ 973 milhoes.

Os investimentos diretos no
pais (IDP) registraram ingres-
sos liquidos de US$ 5,5 bilhoes
em abril de 2025, ante US$ 3,9
bilh6es em abril de 2024. Hou-
ve ingressos liquidos de US$
6,6 bilhoes em participa¢io no
capital e saida liquida de US$
1,1 bilhdo em operagdes inter-
companhia.

‘Estavel’, Ibovespa sobe apenas 0,23%

Bora Investir B 3

Sem a referéncia de Nova
York no feriado do Memorial
Day, ¢ 4 espera de uma agenda
carregada na semana, com lei-
turas sobre a inflagio ¢ o Pro-
duto Interno Bruto (PIB), nos
Estados Unidos e no Brasil, o
Ibovespa teve uma segunda-fei-
ra comportada, em que oscilou
cerca de mil pontos entre a mi-
nima (137.794,97) e a mixima
(138.799,68) da sessio.

Ao fim, marcava leve alta
de 0,23%, aos 138.136,14 pon-
tos, bem distante dos ganhos
observados na Europa. Por
14, os principais mercados en-
cerraram em forte alta apds o
presidente dos Estados Unidos,
Donald Trump, adiar a impo-
sicao de tarifas de 50% sobre
produtos da Unido Europeia,
de junho para julho.

Assim como nos mercados
europeus, o volume de negé-
cios na B3 foi enfraquecido
pelo feriado nos Estados Uni-
dos: o giro foi de apenas R$

Expectativa de indices de inflagdo conteve bolsa brasilis

10,9 bilhoes nesta abertura de
semana. Em maio, o Ibovespa
acumula alta de 2,27% e, no
ano, avanca 14,84%.

“Dia morno para o Iboves-
pa, mas buscando recuperagio
desde a sexta-feira apds a man-
cha deixada pelo aumento do
IOF anunciado pelo governo

no fim da tarde de quinta-
feira”, diz Rubens Cittadin,
operador de renda varidvel da
Manchester Investimentos. “A
oposi¢io ja entrou com um
pedido para derrubar essa me-
dida do governo em relagao ao
IOF, ¢ a gente tem, obviamen-
te, todo o contexto do Trump

que causa volatilidade no mer-
cado”, observa Alison Correia,
analista e co-fundador da
Dom Investimentos.

A progressao do Ibovespa
foi contida nesta segunda-fei-
ra pelo desempenho da princi-
pal agdo da carteira, Vale ON,
que cedeu 0,57%. O dia foi
misto para as cotagdes do pe-
tréleo e também para as agoes
de Petrobras (ON +0,03%,
PN -0,32%).

A presidente da Petrobras,
Magda Chambriard, disse que a
empresa pode reduzir seus pregos
nas refinarias caso a cotagio do
petréleo continue caindo — o que
contribuiu para o desempenho
cauteloso do papel na sessao.

Por outro lado, o dia foi em
geral positivo para as agoes dos
maiores bancos, com destaque
para recuperagio parcial em BB
ON (+1,02%), que acumulou
perdas desde o antincio do balan-
¢o do primeiro trimestre, ¢ ainda
cede quase 15% no més.

Baixa liquidez ‘derruba’ juros futuros

Os juros futuros termina-
ram a segunda-feira (26), em
queda moderada, definida pela
possibilidade de alguma sur-
presa benigna do IPCA-15 de
maio amanh3i, mas em movi-
mento limitado pela liquidez
fraquissima que resultou da
auséncia do mercado de Trea-
suries por causa do feriado do
Memorial Day nos EUA. A t6-
nica da sessio foram taxas per-
to da estabilidade. Na primeira
parte, prevaleceu um viés de

baixa na ponta curta e de alta
nos vencimentos longos, mas
na segunda etapa os juros curtos
se firmaram em queda leve ¢ os
longos apagaram o viés de alta.

O contrato de Depésito In-
terfinanceiro (DI) para janeiro
de 2026 fechou com taxa de
14,710%, de 14,744% no ajuste
de sexta-feira, e a do DI para ja-
neiro de 2027, taxa de 13,95%,
de 13,98%. A do DI para janei-
ro de 2029 passava de 13,60%
para 13,56%.

Sem a referéncia dos Trea-
suries, a liquidez secou, dei-
xando o mercado também
sem estimulo para a monta-
gem de posi¢oes, dada ainda a
expectativa com a agenda eco-
ndmica carregada da semana.
O DI para janeiro de 2026
hoje foi o mais negociado,
mas girando apenas 199.460
contratos, muito abaixo da
média didria de 591 mil nos
ultimos 30 dias.

Pela manha o mercado ope-

rou no piloto automidtico e a
tarde, a curva esbogou alivio,
na expectativa pelo IPCA-15
de maio, amanha, ainda que
limitado pelo volume escasso,
segundo profissionais da ren-
da fixa. “Algumas casas podem
estar se antecipando ao IPCA-
15. Como sai logo na abertura,
quem estiver posicionado para
um dado melhor tem vanta-
gem’, afirma o estrategista-che-
fe e sécio da EPS Investimen-
tos, Luciano Rostagno.



