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Raphael Ribeiro - Banco Central

Ja precificada pelo mer-
cado, a alta da Selic (taxa
basica de juros), de meio
ponto percentual, dos
atuais 14,25% ao ano, para
14,75% ao ano - pelo Co-
pom-BC (Comité de Poli-
tica Monetaria do Banco
Central), na reunido da
préoxima quarta-feira (7) -
pelo menos, por enguan-
to, ndo é o ‘fim da linha’,
pois nova elevagao pode-
ra ocorrer em breve.

Em que pese o dis-

Extensao de ciclo

Para Galipolo, “na visao do
BC e de todos os diretores,
a comunicagdo anterior
[de margo] passou muito
bem para esses 40 dias e
segue vigente. Estamos
respondendo a uma di-
namica de inflagdo desa-
fiadora, o que justifica a
extensao do ciclo [de alta
dos juros]".

O consumo nacional de
energia elétrica aumen-
tou 2,1% no primeiro tri-
mestre deste ano (1T25),
para 144.186 megawatts
médios (MWmed), aponta
0 mais recente relatorio
da Empresa de Pesqui-
sa Energética (EPE). De
janeiro a margo, a classe
residencial demandou
47.822 MWmed, aumento
de 3,4%.

Decolagem

A Embraer projeta que o
ano de 2025 pode marcar
a retomada firme de sua
divisao de aviagao agrico-
la. Hoje, a empresa man-
tém ritmo estavel de 60
a 70 aeronaves vendidas/
ano-numero que deve se
repetir em 2025, a depen-
der do cenério politico e
econdmico.

Ouro negro

Na New York Mercanti-
le Exchange (Nymex), o
contrato de petréleo WTI
para junho caiu 1,60%
(US$ 0,95), fechando a
US$ 58,29 o barril. O Brent
para julho, negociado na
Intercontinental Exchan-
ge (ICE), recuou 135%
(US$ 0,84), para US$ 61,29
o barril.

Ante cendrio adverso, Copom admite novas altas da Selic

Selic podera aumentar,
ainda mais, depois de maio

curso do BC em favor da
flexibilidade  monetaria,
certo € que o0s reajustes
dos juros basicos vao con-
tinuar, ainda que em um
ritrno menor, sob a dupla
justificativa de incerteza
externa e desancoragem
interna das expectativas
de inflagao.

O presidente do BC,
Gabriel Galipolo, definiu
atual momento como de
‘cautela’ para as decisdes
do comité.

Duvida persiste
Do ponto de vista do mer-
cado, as Ultimas declara-
¢des do BC mantém em
pauta a ddvida guanto
ao encerramento do ci-
clo de alta de juros. Para
o relatério do C6 Bank, os
indicadores atestam ‘pou-
cas mudancgas’ nos dados
prospectivos para o cena-
rio de inflagao”.

Alexandre Marchetti - Itaipu Binacional

Classe residencial liderou ranking de consumo da EPE

Consumo de energia elétrica
cresce 2,1% no 1° trimestre

Enquanto a industria
consumiu 48575 MW-
med - aumento de 2,5%
em relagcao ao observado
nos trés primeiros meses
do ano passado - os co-
mércios tiveram consumo
de 27.073 MWmed, o que
equivale a uma ligeira alta
de 0,1%, engquanto outros
segmentos tiveram con-
sumo de 20.717 MWmed,
elevagao de 0,6%.

Otimismo

A capacidade de produg¢ao
atual da Embraer permite
até 100 unidades por ano
sem grandes investimen-
tos. O ‘sentimento’ da Em-
braer é de virada. “Percebe-
mos um otimismo maior
em 2025 que em 2024, que
também foi bom”, conta o
lider da aviagao agricola da
Embraer, Sany Onofre.

Pressao da Opep+

A antecipagao da reuniao
da Opep+ sinaliza uma
crescente pressao de
membros do grupo para
reagir a queda dos pre-
¢Oos e ao excesso de oferta
da commodity, especial-
mente com a expectativa
de que a Ardbia Saudita
defenda mais um aumen-
to na produgao.
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Gastos federais ‘eleitorais’
conspiram contra regra fiscal

Aos 25 anos, Lei de Responsabilidade Fiscal podera perder eficacia

Portal Ibre

Por Marcello Sigwalt

Marco de consolidacio da
estabilidade econdémica, pre-
nunciada pela cria¢io do real,
ha 31 anos, a Lei de Respon-
sabilidade Fiscal (LRF) com-
pleta 25 anos, ameagada pela
condendvel pratica de crescen-
tes gastos publicos com viés
claramente eleitoreiro, que mi-
ram as elei¢oes presidenciais
do préximo ano.

Segundo o estudo, a esca-
lada perduliria federal j4 teria
‘enfraquecido’ algumas regras
da LRF, que perderam eficicia
no papel de planejamento de
politicas publicas, focada em
evitar gastos concentrados no
ultimo mandato.

Um dos ‘ralos’ da politica
fiscal vigente ¢ 0 aumento expo-
nencial das transferéncias, via
emendas parlamentares, dire-
cionadas a despesas da mdquina
publica — o que inclui, pessoal
- relegando a plano secundério
dreas essenciais, como Saude e
Saneamento.

Tais observacées — que
atestam uma gestio voltada
preferencialmente a fatores po-

Gastanca federal sem paradeiro enfraquece e compromete eficiéncia de regras fiscais

liticos, em detrimento dos téc-
nicos — constam da tese de dou-
torado da pesquisadora Débora
Costa Ferreira, apresentada em
2024 na UnB (Universidade
de Brasilia), cujo tema central
¢ o efeito da reeleicio sobre o
comportamento fiscal dos go-
vernantes.

Como as regras da LRF ¢
da Lei Eleitoral coibem gastos

Fiscal aponta viés

Uma situagio fiscal ‘delica-
da) que aponta um crescimen-
to explosivo da divida bruta do
governo geral (DBGG), que
deve ‘saltar’ de 76,1% do PIB,
em dezembro ultimo, para
80% do PIB, em igual més des-
te ano, até bater 84% do PIB,
no fim de 2026.

Esse cendrio sombrio ¢ pro-
jetado pelo economista, presi-
dente da MCM Consultores,
consultor do Banco Mundial,

Claudio Adilson Gongalez,

em artigo de sua coluna no Es-
tadao, no qual constata que o
governo do mandatdrio petista,
ainda que esbogasse disposic¢ao
de promover o ajuste fiscal, nao
o conseguiria, porque lhe falta-
ria ‘forca politica’ para levar a
cabo a tarefa.

Ao fazer remissio ao edito-
rial publicado pelo jornal pau-
lista ‘Or¢amento Sequestrado,
pais sem rumo, ele observa uma
‘degeneragao institucional’ que,
se nio for revertida, condenara

em fim de mandato, com clara
motivagio eleitoreira, o estudo
observou que, no periodo de
2005 a 2012, prefeitos ‘distri-
buem’ as despesas, ao longo do
mandato, deixando apenas um
‘residuo’ para o final deste. “[O
prefeito] Vai distribuindo me-
lhor as despesas, do que gastar
tudo do ano cleitoral’, aponta a
pesquisadora.

explosivo’

o pais a mediocridade.

A marchadainsensatez,aser
paga pelas proximas geragoes de
contribuintes, estd patenteada
pelas emendas parlamentares,
cujo empenho foi ‘catapultado’
de R$ 13,86 bilhoes, em 2019,
para R$ 50,4 bilhoes este ano.
Sobre este tltimo montante, ¢
necessario adicionar outros R$
11,2 bilhoes, resultantes de um
‘acordo’ que permite aos parla-
mentares indicarem a destina-
¢io de despesas discriciondrias

Mas, de 2013 a 2020, esse
comportamento se inverteu,
pois no ano da eleicao, a despe-
sa per capita de prefeitos em 1°
mandato foi R$ 236 maior do
a de 2° mandato. “A forca das
regras da LRF ¢ da lei eleito-
ral diminuiu para caramba no
decorrer do tempo. Estao gas-
tando tudo no ano eleitoral’,
alerta Débora.

da divida

do Executivo, para ‘compensar’
repasses N30 pagos, NO ano an-
terior. Na prdtica, caberd ao Le-
gislativo controlar, em 2025, a
‘bolada’ de R$ 61,6 bilhées, o
equivalente a 30% das despesas
discriciondrias. Nessa progres-
sdo, segundo ele, levando em
conta proje¢des do Projeto de
Lei de Diretrizes Orcamenti-
rias (PLDO), as emendas parla-
mentares deverao absorver, em
2028, quase 100% dos gastos
discriciondrios. (M.S.)

Pirataria tupiniguim supera a mundial

A pirataria digital repre-
senta um grande desafio para
a protecdo da propriedade in-
telectual, especialmente nas
industrias criativas, como a mu-
sica. De acordo com Federacio
Internacional da Industria Fo-
nogréfica (IFPI), 47% dos bra-
sileiros consomem musica de
forma ilegal, o que representa
29% acima da média global.

Além disso, a maioria ¢
da classe A e B, revelou Paulo
Batimarchi, diretor regional
da IFPI na América Latina,
durante o evento Propriedade
Intelectual e a musica: sinta o
ritmo da P, realizado nesta ter-
ca-feira (29), no SESI Lab, em
Brasilia.

Segundo Batimarchi, mes-
mo com a indudstria musical
brasileira em 9* posigao global
entre os maiores mercados, o
pais estd ameacado com a re-
producio e distribui¢io nao
autorizadas de obras protegi-
das por direitos autorais, o que

Varejistas

Concorrendo com as gi-
gantes Walmart ¢ Amazon,
cinco empresas brasileiras pas-
saram a ocupar espago entre as
250 maiores do varejo global.
E o melhor desempenho histé-
rico do Pais no ranking da De-
loitte. Mesmo em um cendrio
de consumo pressionado pelos
juros altos e endividamento
das familias, a consultoria en-
tende que a presenca brasileira
cresceu em fungio do tipo de
estratégia adotada pelas vare-

br.usembassy.gov

IFPI, metade da musica adquirida no pais é de forma ilegal

resulta em perdas econdmicas
substanciais para os criadores e
profissionais do setor.

“Dados mostram que con-
sumidores das classes A e B nio
gostam de pagar pelo ativo da
musica e, assim, eles fomentam
a pirataria, desestimulam a ino-
vagao € sa0 expostos a conteu-

dos de baixa qualidade e riscos
de ciberseguranga’, destacou.

Na industria audiovisual
brasileira, a propriedade inte-
lectual também ¢ afetada dire-
tamente pelos prejuizos causa-
dos pela pirataria.

Um estudo encomendado
pela Motion Picture Associa-

tion (MPA) ¢ realizado pelo
Instituto Ipsos revelou que,
em um perfodo de trés meses,
cerca de 470 milhées de filmes
¢ 538 milhoes de episédios de
séries e programas de TV dei-
xaram de ser comprados de
maneira legitima, resultando
em perdas de aproximadamen-
te R$ 4 bilhoes para a industria
audiovisual no Brasil.

O diretor-presidente  da
RioFilme, Leonardo Edde, pre-
ga a criagdo ¢ desenvolvimento
do Marco Legal da Economia
Criativa, alinhado com as di-
retrizes da Politica Nacional de
Economia Criativa.

“Proteger o que a gente cria
sempre serd a parte mais impor-
tante do nosso trabalho, por-
que criatividade traz valor, ino-
vacdo. E uma industria criativa
forte incentiva a cena cultural
local, cria conexdes sociais,
atrai investimentos e impulsio-
na a competitividade e a produ-
tividade do Brasil”.

Ingressam em ranking global

jistas nacionais.

Assai, Magalu, Raia Droga-
sil, Casas Bahia e Natura sio os
nomes nacionais que aparecem
na lista. Todas elas apostaram
em modelos de negdcio basca-
dos em bens essenciais, digitali-
zagao e pregos acessiveis. E esses
focos vém dando resultados. O
Assai, por exemplo, ndo apenas
entrou na lista como atingiu a
posi¢io mais alta j4 ocupada
por uma empresa brasileira no
ranking, 0 92° lugar.

Até o ano passado, o Bra-
sil costumava ter, no maximo,
trés representantes entre as 250
maiores. Para o sécio lider de
Consumer da Deloitte, Pau-
lo de Tarso, a entrada de mais
companhias brasileiras no ran-
king reflete uma combinagio
de fatores: gestdo estratégica,
investimentos em tccnologia
€ uma resposta égil as trans-
formagoes de consumo. “Essas
companbhias
eficiéncia operacional com res-

souberam unir

ponsabilidade social e sustenta-
bilidade. Isso tem peso no cené-
rio global’, afirma.

A consisténcia financeira
acompanha o movimento. O
Assai registrou lucro liquido
de R$ 769 milhoes em 2024 e
receita de R$ 73 bilhoes, alta
anual de 8,3% e 11%, respecti-
vamente. Isso porque o mode-
lo de atacarejo, que combina
pregos baixos, foco em bens
essenciais e expansao acelera-

da de lojas.



