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Petrobras: sem transparéncia,
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CORREIO ECONOMICO

POR MARCELLO SIGWALT

As exportagdes brasilei-
ras de aco e aluminio aos
Estados Unidos no ano
passado foram responsa-
veis por 39,4% de tudo o
que o Brasil vendeu desse
segmento ao mundo em
2024. No setor automoti-
VO, a participagdo dos em-
barques aos americanos
foi menor, de 12,4%.

Os nUmeros foram cal-
culados pelo Broadcast
(sistema de noticias em
tempo real do Grupo Esta-

Semiacabado

O Brasil € um grande
exportador do produto
semiacabado aos ameri-
canos. Foram US$ 4,138
bilhdes em 2024, de um
total de US$ 7,642 bilhdes
em ago vendido ao mun-
do todo. O embarque de
aluminio € menos signi-
ficativo. Em 2024, foram
US$ 267 milhdes aos EUA.

Acomais

EUA: maiores importadores do aco e aluminio nacionais

EUA, os maiores importadores
do aco e aluminio do pais

do) a partir de levantamen-
to divulgado nesta segun-
da-feira, 7, pelo Ministério
do Desenvolvimento, In-
dustria, Comércio e Servi-
¢os (Mdic) sobre os produ-
tos da pauta exportadora
gue sao afetados por uma
tarifa de 25% imposta por
Donald Trump. As duas
areas somaram exporta-
coes de US$ 6,973 bilhdes
aos Estados Unidos no ano
passado. A maior parte
desse valor é do ago.

Estabilidade

Na semana passada, o
presidente executivo do
Instituto Ao Brasil, Marco
Polo de Mello Lopes, ava-
liou que, ao ndo acumular
sobre o aco a tarifa linear
de 10% imposta pelo go-
verno ianque ao pals, a
indUstria siderurgica local
pode manter suas expor-
tagdes aos EUA.

A balanga comercial bra-
sileira registrou superavit
comercial de US$ 1,769 bi-
Ihdo na primeira semana
de abril. De acordo com
dados da Secretaria de Co-
meércio Exterior do Minis-
tério do Desenvolvimento,
IndUstria, Comércio e Ser-
vicos (MDIC) divulgados
nesta segunda-feira, 7, o
valor foi alcangado com
exportacoes de US$ 6,145

Importacoes

Ja asimportagdes tiveram
crescimento de 99% na
mesma comparagao, com
avanco de US$ 12,76 mi-
Ihdes (51,2%) em Agrope-
cudria, alta de US$ 4,2 mi-
Ihdes (5,7%) em IndUstria
Extrativa e aumento de
US$ 84,35 milhdes (9,5%)
em produtos da Industria
de Transformacgao.

Mais caros

As tarifas do presidente
norte-americano, Donald
Trump, vao encarecer =,
entre 16% a 30%, os pre-
¢os de eletrénicos nos Es-
tados Unidos, incluindo
os modelos de iPhone e
de relégios inteligentes,
itens muito procurados
por brasileiros em via-
gens no pais.
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Balanc¢ca comercial do pais retoma o rumo do superavit

Balanca comercial registra
superavit de US$ 1,769 bilhdo

bilhdes e importagdes de
US$ 4,376 bilhdes. No ano,
0 superdvit acumulado é
de US$ 11,751 bilhdes.

Até a primeira semana
de abril, a média diaria das
exportagdes registrou alta
de 11,4% em relagcao a meé-
dia diaria do mesmo més
de 2024. O resultado se
deu devido ao crescimen-
to de US$ 1364 milhdes
(3,7%) em Agropecuaria.

Baixa

Os contratos futuros de
petréleo fecharam o pre-
gao desta segunda-feira
(7), em baixa, ampliando
perdas de quase 10% acu-
muladas na Uultima sema-
na, ante temores de que
a guerra comercial pelo
tarifaco de Trump, gere
uma recessdo global e en-
fraqueca a commodity.

Simulacgodes
Nas simulagdes do UBS,
o iPhone 16 Pro Max com
256 Gigas que é montado
na China teria aumento
de pregcos no mercado
americano de 29%. E o
equivalente a ficar US$
350 doélares mais caro. Ja
o iPhone 16 Pro 128 Gigas
montado na India teria
aumento de 12%.

quem perde é o investidor

‘Siléncio’ de assessoria sobre desmaio de CEO é ‘precedente perigoso’

Por Marcello Sigwalt

O tratamento, no minimo
esquivo — niao admitiu, nem
negou — dispensado pela asses-
soria da Petrobras ao desmaio,
em pleno voo comercial, em
meados de fevereiro tltimo, da
CEO e presidente da compa-
nhia, Magda Chambriard, aca-
bou chamando mais aten¢io
pela falta de transparéncia em
torno do fato, junto ao merca-
do, do que pelo estado de sau-
de de sua principal executiva.
Além disso, abre um preceden-
te perigoso por parte da maior
empresa brasileira, ante as de-
mais, pois alimenta uma incer-
teza que descamba na perda de
valor de suas agoes...c prejuizos
ao investidor.

Para agravar a questdo, a
estatal silencia sobre o que pa-
rece ser uma ‘cortina de fumaga’
formada para desviar a atengio
¢ omitir as reais condi¢oes de
Magda prosseguir no posto,
pois ela passou a atacar a mé-
dica que tentou socorré-la no
avido. “Isso nio vai ficar assim.
Devo processar a médica. J4 pe-
guei o CRM dela no relatério
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Principio de transparéncia é inegocidvel, ainda mais quando envolve a vida do CEO

da Gol. Eu ja estava sendo so-
corrida por um médico que es-
tava sentado préximo. Nao sei
o que ela queria. Veio corren-
do do fundo do aviio sem ter
sido chamada pela tripulacio’,
disparou. Essa reportagem nio
obteve retorno da CVM (regu-
ladora do mercado de capitais),
até o fim dessa edicio.

“Uma empresa, indepen-

dentemente de sua magni-
tude, tem obrigagio, sim, de
informar fatos de altissima re-
levancia. Uma parada, seja ela
obrigatéria ou nao, do CEO,
de qualquer organizagio lista-
da em bolsa, sim, deve ser co-
municada. Vou além, este é um
fato relevante quando ocorre
uma parada, seja por saude

por parte do CEO, tem que

ser comunicada ao mercado’,
aponta o consultor de gover-
nanca corporativa ¢ ESG, Ro-
berto Gonzalez. Com relacio
aos danos causados pela ‘falta
de transparéncia’ a0 mercado,
Gonzalez admite “uma falha
na comunicagio pode causar
queda nas agoes da empresa,
pois, no momento em que tra-
go incerteza, a a¢ao cai’.

Focus: IPCA e PIB ficam ‘imexiveis’

Analistas consultados pelo
Banco Central mantiveram
suas projecdes para a inflagio
e o crescimento do Brasil neste
ano e no préximo, com as ex-
pectativas em relagio ao pata-
mar da taxa de juros em 2025
e 2026 também inalteradas,
apds uma semana marcada por
aumento dos temores com uma
guerra comercial global, de
acordo com a pesquisa Focus
divulgada nesta segunda-feira.

O levantamento, que capta

a percep¢ao do mercado para
indicadores econdmicos, mos-
trou que a expectativa para o
IPCA ¢ dealtade 5,65% ao fim
deste ano, mesma previsiao da
pesquisa anterior. Para 2026, a
projegao para a inflacio brasi-
leira se manteve em 4,50%.

O centro da meta persegui-
da pelo BC ¢ de 3%, com uma
margem de tolerincia de 1,5
ponto percentual para cima ou
para baixo.

A pesquisa semanal com

uma centena de economistas
mostrou ainda a previsio de
que o Produto Interno Bruto
(PIB) brasileiro cresca 1,97%
neste ano, mesma projecio da
semana anterior. Em 2026, a
expectativa ficou inalterada em
crescimento de 1,60%.

Sobre a politica monetaria
do Banco Central, houve ma-
nutengao na expectativa para a
taxa bésica de juros neste ano
¢ no préximo. A mediana das
projegdes para a Selic em 2025

¢de 15,00%, no que foia 13 se-
mana consecutiva com essa ex-
pectativa, enquanto para 2026
a previsao éde que a taxa atinja
12,50%. No momento, a Selic
se encontra em 14,25% ao ano.

O resultado vem na esteira
de uma semana marcada por
aumento dos temores sobre
uma recesso global provocada
por uma guerra comercial am-
pla, devido a0 anuncio de novas

tarifas pelo presidente dos Esta-
dos Unidos, Donald Trump.

Mercado a deriva detona bolsa: -1,31%

Divulgacao B3

O desconforto com a politi-
ca tarifaria dos Estados Unidos
continuou no periodo da tarde
dessa segunda-feira (7), respal-
dado tanto pela tese de que tra-
ria consequéncias nocivas para
a economia global quanto pelo
alto grau de incerteza que ainda
permeia o assunto. Investidores
comentam que o mercado pare-
ce estar “a deriva” e negociando
em torno de ruidos, sendo que
por ora a aversao a risco predo-
minou e o Ibovespa caiu pelo
terceiro  pregao consecutivo.
Segunda agio com mais peso na
carteira tedrica, Petrobras fe-
chou em quedade 5,57% (ON)
¢3,97% (PN).

A estatal perdeu R$ 23 bi-
lhées em valor de mercado com
a queda do barril de petréleo ¢
ap6s noticia da CNN Brasil de
que Silveira teria apresentado
4 Petrobras argumentos para
reduzir o pre¢o dos combusti-
veis, em especial do diesel, jo-
gando novamente luz ao risco

Aversdo ao risco predominou no mercado, ‘azedando’ negdécios

de interferéncia do governo na
companhia.

O principal indice da B3
fechou em quedade 1,31%, aos
125.588,09 pontos, ap6s gran-
de volatilidade: minima aos
123.876,24 pontos (-2,66%) e
méxima aos 128.410,57 pon-
tos (+0,91%). O giro finan-

ceiro foi acima da média, a R$
437 bilhoes.

“A volatilidade, mesmo com
um volume financeiro alto, ¢
porque o mercado ainda tem
dtvidas. E dificil conseguir
desenhar  qualquer
porque ainda tem possibilida-
de de renegociagdes sobre as

cendrio,

tarifas. A impressao ¢ de que
todo mundo esta meio 4 deriva:
nio tem um direcionamento
de para onde vai. O mercado
esta refém de noticias”, avalia o
analista de ativos da corretora
Monte Bravo, Bruno Benassi.

A alta pontual esbogada
pelo Ibovespa veio na esteira do
rumor de que o governo ame-
ricano suspenderia por 90 dias
as tarifas de importagio para
todos os paises, com excegao da
China. Mas logo em seguida a
Casa Branca negou e, assim, o
indice se firmou no negativo
desde o comeco da tarde.

Considerando a negativa da
Casa Branca, o mercado vé que
no cenério de curtissimo prazo
a politica tarifdria serd aplica-
da, segundo o head de Renda
Varidvel na W1 Capital, Tales
Barros. “Com a imposi¢ao de
tarifas, o crescimento da eco-
nomia global serd menor, com
uma reacio em cadeia dos 185
paises taxados’, explica.

Tarifaco deixa os futuros sem direcao

Os juros futuros fecharam
de lado até os vencimentos
intermedidrios e com alta mo-
derada nos longos, com ganho
de inclinagio para a curva. Os
receios sobre os impactos do
tarifago nos EUA sobre a eco-
nomia global continuaram di-
tando o comportamento dos
ativos ¢ hoje o debate sobre a
possibilidade de queda dos pre-
¢os dos combustiveis ganhou
folego, em mais um dia de re-
cuo nas cotagoes do petrdleo.

A taxa do contrato de De-
(D)
para janeiro de 2026 fechou em
14,700%, de 14,690% no ajuste
de sexta-feira, e a 0 DI para ja-
neiro de 2027 caiu de 14,23%
para 14,21%. O DI para janeiro
de 2029 terminou com taxa de
14,16%, de 14,07% no ajuste
anterior. A curva local conse-
guiu se descolar parcialmente
da abertura dos rendimentos
dos Treasuries. A taxa da T-No-
te de 10 anos subia para além

posito  Interfinanceiro

dos 4,20% no fim da tarde.

O dia comegou tenso a par-
tir do acionamento do circuit
breaker na Bolsa de Téquio e
novos capitulos da novela das
tarifas. O cendrio aversio ao
risco que penalizava o real ¢ o
Ibovespa chegou a se reverter
pontualmente com relatos de
que Trump estava consideran-
do pausar as taxas por 90 dias,
que foram desmentidos poste-
riormente pela Casa Branca. O
délar chegou a virar para bai-

x0, com minima na casa de R$
5,81, mas depois voltou a subir,
fechando aos R$ 5,9106.
Trump ameagou aplicar ta-
xagao adicional a 50% a produ-
tos chineses caso Pequim nao
remova até amanhi as tarifas
retaliatérias de 34% contra os
EUA. O porta-voz do Minis-
tério das Relagdes Exteriores
da China, Lin Jian, por sua vez,
rebateu dizendo que “pressio e
ameagas nao sao a maneira de
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lidar com o pais



