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Com o objetivo de per-
mitir gue empresas com-
pensem suas emissdes
de gases poluentes, por
meio da compra de cré-
ditos vinculados a ini-
ciativas de preservagao
ambiental, o projeto (PL
182/2024) que institui o
marco regulatério para
o mercado de crédito de
carbono no pais teve sua
analise adiada para a pré-
xima terca-feira (12) pelo
Plenario do Senado.

Lideranca

Ao reconhecer a relevan-
cia do tema para a parti-
cipagao brasileira na 10°
Cupula dos Parlamentos
do G20, nessa semana,
o presidente do Senado,
Rodrigo Pacheco, “consi-
dera o projeto [mercado
de carbono] vital a lide-
ranga nacional do desen-
volvimento sustentavel.

A titulo de conferir mais
seguranca as transacdes
via Pix, o Banco Central
(BC) estda desenvolven-
do uma nova funcio-
nalidade, com vistas ao
rastreamento, blogueio
e devolugdo de valores
transacionados pela fer-
ramenta. O anuncio foi
feito, nessa segunda-fei-
ra (4), pelo presidente do
BC, Roberto Campos Neto

Combate eficaz

Como condicdo a um
combate mais eficaz aos
golpes no Pix, o presiden-
te do BC entende que o
mercado financeiro pre-
cisa eliminar a profusao
de contas laranjas e fan-
tasmas. “Precisamos en-
durecer os critérios para
se abrir conta”, assinalou
Campos Neto.

Reversao

Embora o consumo de
cigarros ilegais tenha des-
pencado ao menor indice
dos dltimos 12 anos - so-
bretudo os produzidos no
Paraguai — as mudangas
introduzidas pela reforma
tributaria podem fazer
com este mercado sofra
revés, voltando a crescer a
participagao dos ‘piratas’.

Embora adiado, projeto ganha relevancia no G20

Senado adia analise de projeto
do mercado de carbono

Embora a apresenta-
¢ao do substitutivo da rela-
tora da matéria e presiden-
te da Comissao de Meio
Ambiente (CMA), senadora
Leila Barros (PDT-DF) esti-
vesse prevista para essa
terca-feira (5), o Plenario
preferiu o adiamento, ao
reconhecer a complexida-
de do tema, acrescido do
fato de o Congresso Nacio-
nal, nesse momento, esta
trabalhando em sistema
semipresencial.

Responsabilidade

Ao considerar que o “Bra-
sil ndo vai se tornar, mas ja
€ uma poténcia ambien-
tal, a relatora do projeto
do mercado de carbono,
Leila Barros diz que nosso
maior desafio € “como va-
mos trabalhar tantos ati-
VOS importantes ao Nosso
pais, mas com muita res-
ponsabilidade”.
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Funcionalidade é tentativa de tornar Pix mais seguro

Pix ganha funcionalidade
para melhorar seguranca

adianta que a novidade
“ainda nao esta pronta,
mas sera anunciada em
breve”, ao participar de
evento do Google sobre
Pix por aproximagao. Nes-
se aspecto, Campos Neto
acrescentou que a autori-
dade monetaria trabalha
para ‘mitigar’ as fraudes
com Pix, mediante o uso
de Inteligéncia Artificial
(IA) na analise de dados.

Ritmo préprio
Quanto a agenda de
transformacao digital con-
duzida pelo BC por Gabriel
Galipolo, em 2025, Cam-
pos Neto disse que ela in-
depende do comando da
instituicdo. “E natural que
cada gestor imprima seu
ritmo e direcionamento.
O BC tem essa agenda ha
algum tempo”.

Temor

Embora entenda que o
recuo dos cigarros ilegais
decorre do equilibrio e
previsibilidade tributaria
nos Ultimos anos, com
fiscalizacdo e reducdo da
diferenca de preco ante
o legal, o Férum Nacional
Contra a Pirataria e a lle-
galidade (FNCP) teme a
reversao dessa realidade.
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Mercado preve que Copom
elevara Selic para 11,25% ao ano

Expectativa é de que a taxa basica suba meio ponto percentual

Agéncia de Noticias da Industria

Por Marcello Sigwalt

Em meio a expectativa cres-
cente do antncio, ainda que
tardio, de cortes de gastos fede-
rais, o mercado financeiro j4 ‘d4
como certo’ que o Comité de
Politica Monetiria do Banco
Central (Copom/BC), ao cabo
de sua reunido de dois dias,
promova, nessa quarta-feira
(6), como esperado, aumento
de meio ponto percentual da
Selic (taxa basica de juros), que
passaria de 10,75% ao ano para
11,25% ao ano. Esta previsao ¢
quase unanime, entre as insti-
tui¢des financeiras e consulto-
rias especializadas consultadas
pelo jornal econémico Valor

Na visio do coordenador
académico da Fundacio Getu-
lio Vargas, o economista Mauro
Rochlin, na raiz da nova majo-
rago estd o aumento ‘persisten-
temente fora da meta’ da infla-
¢io. Secundariamente, Rochin,
porém, admite as pressdes exer-
cidas sobre a economia pelo d6-
lar, pela energia, pelo mercado
de trabalho “muito aquecido”
e por uma politica fiscal “mui-
to generosa’. A Agéncia France
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Presse, o coordenador acrescen-
ta: “Se a gente for reunir todos
esses fatores a gente vai enten-
der o porqué de uma decisao de
0,50%, o porqué que ela nao se-
ria muito dificil de se esperar”.
Ainda preso a figura de
‘bombeiro’ que reduza, pelo
menos em parte, a temperatura
da tensio do mercado quanto
ao fiscal, o Planalto insiste na
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tecla ‘desgastada’ de sua capaci-
dade, jamais provada, de cum-
prir a meta fiscal. Fiel 4 essa ‘co-
reografia’ politica, o ministro
da Fazenda, Fernando Haddad,
decidiu suspender a viagem 2
Europa, prevista para esta se-
mana a pedido do mandatério,
tendo em vista ‘finalizar’ a de-
finicio do pacote de corte de
gastos.
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Aumento esperado da Selic para 11,25% ao ano jd havia sido precificado pelo mercado

Na ponta do lapis, a inflagio
tupiniquim avangou 4,42% nos
ultimos 12 meses em setembro.
Mas para o Focus, o IPCA para
2024 ja teria chegado a 4,59%.
Outro sintoma de que o Exe-
cutivo ‘perdeu a rédea’ fiscal ¢
a disparada do délar a R$ 5,86,
na sexta-feira (1°), 2° maior va-
lor histdrico, com valorizacao
superior a 20% no ano.

Juro alto forca o recuo do endividamento

O porcentual de familias
endividadas recuou, enquanto
o de inadimplentes avangou
em outubro, mostra a Pesquisa
de Endividamento e Inadim-
pléncia do Consumidor (Peic),
divulgada mensalmente pela
Confederagao Nacional do Co-
mércio de Bens, Servicos e Tu-
rismo (CNC). Entre as familias
de menor renda, a inadimplén-
cia alcangou 37,7%, refletindo,
conforme os responsaveis pela
pesquisa, o impacto dos juros

Consultoria propode e

Por Marcello Sigwalt

Medidas efetivas que per-
mitem ao governo federal, além
de equilibrar as contas publi-
cas, obter uma economia de
R$ 1 trilhdo, nos préximos dez
anos, mediante a desindexacio
dos beneficios previdencidrios
¢ do Beneficio de Prestacio
Continuada (BPC) do valor
do salirio minimo, além da
desvinculacio de despesas com
os pisos da satde e da educagio
das receitas.

Pela proposta, apresentada
pela Consultoria de Orgamen-
to da Camara dos Deputados
(com a assinatura do consultor
Paulo Bijos, que fazia parte da
equipe do Ministério do Plane-
jamento que tratou da revisio
do gasto publico), os beneficios
seriam corrigidos pela inflagao,
em que eventuais ganhos reais
sofreriam avaliagio periddica
no inicio do mandato presi-
dencial. Dentro dessa sistema-

elevados e das condigoes de cré-
dito mais restritivas sobre o or-
camento dos mais vulnerdveis.
“O aumento da inadim-
pléncia, apesar da queda do
endividamento,
dificuldades enfrentadas pelas
familias de menor renda para
manter suas contas em dia, em

evidencia as

um contexto de juros elevados”,
avaliou em nota o economista-
-chefe da CNC, Felipe Tavares.

Segundo cle, a taxa Selic em
niveis altos restringe o acesso

-
=
N

ao crédito e dificulta a recupe-
ragio financeira, especialmen-
te para os consumidores mais
vulneraveis. Proje¢oes da CNC
indicam que o endividamento
pode voltar a crescer no ultimo
trimestre de 2024, impulsio-
nado pelas compras de fim de
ano. “O crédito tem um papel
fundamental no consumo, mas
os juros elevados impoem res-
tricdes”, disse Tavares.

A pesquisa mostra que esse
aumento de inadimpléncia
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Economia triliondria demanda maior vontade politica

tica, em dez anos (entre 2025 e
2034) seriam economizados de
R$ 1,1 trilhio.

Pressupondo um ganho real
de 0,6% ao ano, mesmo percen-
tual minimo do regime fiscal, o
montante economizado chega-
ria a R$ 890 bilhoes.

No que toca aos pisos da

saude, educagio ¢ Fundeb (da
educagio bdsica), estes perde-
riam a vincula¢ao ao compor-
tamento da receita, mas seriam
corrigidos pela inflagao. Aloca-
coes adicionais, neste caso, se-
riam avaliadas periodicamen-
te, no momento da elaboragio
dos orcamentos anuais. Caso

ocorreu apesar de uma redugio
geral do endividamento, que
recuou para 76,9%, semelhante
a0 nivel registrado em outu-
bro do ano passado, indicando
maior cautela das familias com
o uso de crédito. A inadimplén-
cia em outubro atingiu 29,3%,
maior taxa desde outubro de
2023.

Além disso, a parcela de fa-
milias que afirmam nao ter con-
dicoes de quitar suas dividas em
atraso aumentou para 12,6%.

conomia de R$1tri

seja adotada, a mudanca tem
potcncial para economizar em
trés anos (entre 2026 e 2028)
R$ 97 bilhoes, pelos calculos
da consultoria. Se utilizada
a corregao de 0,6% ao ano, o
total da economia atingiria
R$ R$ 77,5 bilhoes. As modi-
ficaoes estio condicionadas a
aprovacao de uma Proposta de
Emenda a Constitui¢io (PEC)
no Congresso.

Reza o estudo: “Reafirme-
-se, contudo, a ressalva maior de
que tais medidas se concentram
no “lado da despesa’, com énfa-
se na revisio de despesas obri-
gatorias ou rigidas, e de modo
algum se pretendem exaustivas.
Nao se negligenciam, portanto,
diversas outras iniciativas de
revisao do gasto publico, inclu-
sive de gastos tributdrios, que
também merecem ser debati-
das ou intensificadas” Haddad
disse que se discute uma PEC
cujas despesas caibam no arca-
bougo fiscal.

Manobra fiscal contém a alta de futuros

Os juros futuros fecharam
em baixa, com destaque para
a ponta longa, mais sensivel
ao noticidrio fiscal e ao am-
biente externo, apds exibirem
alta durante a manhi desta
terga-feira (5).

No Brasil, a antecipacio
de reunides em Brasilia para a
discussao do pacote fiscal foi
determinante para a melhora,
ao sinalizar o senso de urgéncia
na definicao, e consequente do
anuncio, das medidas de corte

de gastos que os agentes tanto
vém cobrando do governo. O
avanco dos rendimentos dos
Treasuries perdeu forga apds
um leilio de T-Notes com de-
manda acima da média.

A taxa do contrato de De-
(D)
para janeiro de 2026 fechou
em 12,81%, de 12,89% ontem
no ajuste, € a do DI para janei-
ro de 2027 encerrou a 12,94%
(de 13,03% ontem). A taxa do
DI para janeiro de 2029 caiu de

pdsito  Interfinanceiro

13,04% para 12,93% (minima).

A expectativa pelo pacote
fiscal ¢ a eleicio americana di-
taram a dinimica dos mercados
durante toda a sessio, deixan-
do em segundo plano por ora
a decisio do Copom amanha.
Inicialmente, o mercado optou
pela cautela enquanto aguarda-
va a nova reuniio de ministros
para selar o destino da agen-
da de revisao de despesas, que
ocorreria as 16h.

Do encontro, participaram

Fernando Haddad (Fazenda),
Rui Costa (Casa Civil), Carlos
Lupi (Previdéncia), Welling-
ton Dias (Desenvolvimento
Social), Simone Tebet (Plane-
jamento), Esther Dweck (Ges-
t30), além de representantes do
INSS, Dataprev e Serpro.
Porém, a informagao no co-
mego da tarde de que a reunido
foi antecipada em duas horas
abriu espaco para a curva de-
volver o estresse, com as taxas

rodando abaixo de 13%.



