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Divulgacgdo Azul

A volta por cima. Apenas
uma semana apds amar-
gar o pior desempenho,
entre as agdes, os papéis
da Azul (AZUL4) dispa-
raram, com Vvalorizagao
superior a 10%, a R$ 5,90,
na bolsa, no pregao des-
sa segunda-feira (28), por
conta do anuncio do acor-
do fechado com credo-
res, que permitird a aérea
contar com mais  US$
500 milhdes (R$ 2,5 bi-
Indes), a ser dividido em

Dinheiro novo

A entrada de
novo' era uma ‘condicao
estabelecida pela Azul
com arrendadores, o que
permitird reduzir quase
US$ 550 milhdes em di-
vidas, em troca de uma
participacdo acionaria de
cerca de 20%. O acordo
havia sido aventado pela
agéncia Reuters.

‘dinheiro

1

Com a realizagao do mu-
tirao nacional de negocia-
¢ao de dividas e orienta-
¢ao financeira — de 1° a 30
de novembro - o consu-
midor tupiniquim podera
renegociar dividas de car-
tao de crédito, cheque es-
pecial, crédito consigna-
do e outras modalidades
contraidas junto a bancos,
cujos pagamentos este-
jam em atraso e sem bens

Plataforma

A renegociagcao dos va-
lores devidos podera ser
efetuada, pelos canais
dos bancos ou pela plata-
forma ConsumidorGovBr,
para categorias de con-
tas Prata ou Ouro. Para
a consulta de dividas, o
devedor deve acessar o
Registrato, site do BC, que
oferece dados.

Pix obrigatério
Para quem ndo sabia, o
Pix agendado passou a
ser obrigatério, a partir
dessa segunda-feira (28),
em todas as instituicbes
financeiras e de paga-
mento. Até essa data, a
oferta do servico era facul-
tativa, mas o BC alterou a
norma, apds publicagcdo
de resolugao em 2023.

Andncio do acordo turbinou acédo da aérea brasileira

Acordo leva acao da Azul
a disparar mais de 10%

partes: a primeira (US$ 150
milhdes), nessa semana,
e outra, de mesmo valor,
até o final do ano.

O acordo abre mar-
gem para a inclusao de
mais US$ 100 milhdes em
financiamento, além de
uma provavel troca de di-
vida por agdes, no valor de
até US$ 800 milhdes, caso
a companhia melhore o
fluxo de caixa e reduza
seus custos em torno de
US$ 100 milhdes por ano.

Tentativa anterior

Em tentativa anterior, a
Azul havia concordado
em reduzir sua divida em
US$ 530 milhdes (cerca de
R$ 3 bi), em troca de agdes
preferenciais, dependen-
do da aquisicao de novos
financiamentos. Seriam
‘administraveis’ outros
US$ 68 milhdes, em paga-
mentos de titulos.

Marcello Casal Jr. Agéncia Brasil

Febraban ndo informou montante a ser negociado

Negociacao de dividas tera
mutirao nacional em breve

em garantia, informou,
nessa segunda-feira (28),
a Febraban.

Embora ndo informa-
do o montante a ser rene-
gociado entre o mercado
financeiro e o publico,
a Febraban se limitou a
adiantar que os bancos
poderao oferecer parcela-
mento e abatimentos so-
bre os respectivos valores
das dividas.

‘Empenho’
Segundo o diretor de Ci-
dadania Financeira e Re-
lagdes com o Consumidor
da Febraban, Amaury Oli-
va, “os bancos estdo em-
penhados em ofertar con-
dicdes especiais para a
negociagao de dividas em
atraso e contribuir para a
recuperacao financeira do
consumidor”,

Novas regras

As novas regras incluem:
horario da liquidagao do
pagamento agendado,
de meia-noite a oito ho-
ras da manh3, se houver
recursos na conta. Caso
nao haja, a instituicao
deve informar ao cliente
e realizar uma nova ten-
tativa entre 18h e 21h do
mesmo dia.
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Focus: pela 1° vez, projecao
do IPCA estoura teto da meta

Para o mercado, inflacao chega a 4,55% este ano; PIB vai a 3,08%

Agéncia Brasil

Por Marcello Sigwalt

Pela primeira vez, desde o
inicio da escalada inflaciond-
ria, a proje¢io do IPCA (in-
dice oficial de inflagio) para
este ano, pelo boletim Focus
- consulta semanal do Banco
Central (BC) as 100 maiores
instituicdes financeiras nacio-
nais — consolidou o ‘estouro’
do teto da meta de inflagao
(4,5%), passando de 4,5%
para 4,55%, a quarta semana
de alta seguida.

Até mesmo o chamado ‘ho-
rizonte relevante’ — eufemismo
tecnocritico para remeter ao
prazo levado em conta, para
definigio da taxa bésica de ju-
ros (Selic) — para 2025, cresceu
de 3,99% para 4,00%, enquan-
to para 2026 ¢ 2027, a estima-
tiva permaneceu em 3,60% e
3,50%, respectivamente.

Mais moderada foi a ‘apos-
ta da banca para a economia
para 2024, que subiu de 3,05%
para 3,08%, mas manteve, para
0 ano que vem, a previsao em
1,93%. Também estdveis em
2% ficaram as projec¢oes para
2026 (hd 64 semanas) e 2027

RETTY =

Subida inflaciondria segue firme, mas economia dd sinais de perder o ‘félego’

(h4 66 semanas).

Embora continue avangan-
do sua expectativa sobre a in-
flagao, o Focus ‘segurou’ a Selic
em 11,75% ao ano para 2024,
o mesmo valendo para o ano
seguinte, mantida em 11,25%
a0 ano, e para 2026 (9,50% ao
ano) € 2027 (9,0%).

Igualmente ‘imexivel’ ficou

a estimativa do mercado com
relagao ao resultado primdrio,
estacionado em -0,60% do PIB
(pela 8* semana seguida), assim
como para 2025 (-0,70% do
PIB), 2026 (-0,50% do PIB)
¢ 2027 (-0,30% do PIB), pela
quinta semana seguida.

Ja os progndsticos para a

divida publica do setor publi-

€O continuaram nos mMmesmos
63,50% do PIB, para este ano,
em 66,68% do PIB, para 2025,
em 69,22% do PIB, para 2026.

O mercado baixou, de US$
78 bilhoes para US$ 77,95 bi-
lhées o superdvit comercial
para 2024, ¢ subiu de 76,09 bi-
lhoes para US$ 76,80 bilhoes,
para 2025.

BC: pacote fiscal pode baixar os juros

O pacote com medidas fis-
cais prometido pelo governo
Luiz Indcio Lula da Silva pode-
r gerar efeito positivo sobre a
politica monetaria se for capaz
de gerar uma mudanca grande
o suficiente em variaveis obser-
vadas pelo Banco Central ao
definir os juros bdsicos, disse
nesta segunda-feira (28) o pre-
sidente da autarquia, Roberto
Campos Neto, embora ressalve
que o anuncio fiscal nao tem re-
lagaio mecanica com a politica

monetaria, mas tem potencial
de afetar prémios de risco, taxas
longas de juros e cAmbio.

“Tem que ser algo que
produza uma mudanga nas
expectativas que seja grande o
suficiente para reverter o pré-
mio de risco, a expectativa de
inflagdo e a curva longa de ju-
ros, ¢ isso alimentaria a fungao
de reagio (do BC) de maneira
positiva’, disse.

“Se vocé tem um choque
positivo, vai influenciar a curva

longa de juros, as taxas de juros,
o cambio, as expectativas. E
essas varidveis sao importantes
para nossa funcio de rea¢io.”

Na apresentagdo, cle rea-
firmou que se o Brasil quer
ter juros estruturalmente mais
baixos, provavelmente serd ne-
cessdrio apresentar ao mercado
medidas que sejam interpre-
tadas como um choque fiscal
positivo.

O governo previu apresen-
tar a partir de novembro um

conjuntos de propostas para
controlar despesas publicas,
mirando tornar o arcabougo
fiscal sustentdvel e melhorar a
trajetdria da divida publica.

Campos Neto disse, ain-
da, que a decisio de maio do
Comité de Politica Monetaria
(Copom) — que terminou
com uma divisio entre dire-
tores indicados neste e no go-
verno anterior — gerou uma
“cicatriz de credibilidade, ende-
recada pela autarquia”.

CNI: carga tributaria € o maior ‘vilao’

Por Marcello Sigwalt

Peso cada vez mais insu-
portavel para quem produz, de
fato, no pais, a carga tributdria
¢ o problema niimero um, en-
frentado pela inddstria no ter-
ceiro trimestre do ano (3T24),
em que 29,2% dos industriais a
consideraram o maior entrave
ao crescimento do setor. Esta
foi a principal conclusio da
pesquisa Sondagem da Indus-
tria da Construgao, divulgada
nessa segunda-feira (28), de
forma conjunta, pela Confe-
deracao Nacional da Industria
(CNI) ¢ pela Camara Brasilei-
ra da Industria da Construcio
(CBIC), o que dé4 o tom da
insatisfagao da atividade com
relagio as condigoes financeiras
das empresas.

Desse modo, a percepgio
dos empresarios da construgio
sobre a situa¢io financeira das
companhias acusou piora no
3T24, o que ¢ atestado pela

Divulgacao site Mercado e Consumo

Carga tributdria é o grande vilGo de industriais

queda, em um ponto, para 47,7
pontos, nesse quesito, na passa-
gem do segundo (2T24) para o
terceiro trimestre.

Na segunda posi¢io, vém
empatados os quesitos ‘a falta
ou o alto custo de trabalhadores
qualificados’ ¢ a ‘taxa de juros
elevada) assinalados por 25,4%

Treasuries deixam

Juros: folego de queda esfria
com piora do cAmbio e Trea-
suries e taxas ficam de lado

Os juros futuros fecharam a
sessdo perto da estabilidade. O
mercado ndo teve folego para
esticar o recuo das taxas, com
o movimento de baixa esfrian-
do ja no inicio da tarde, em
linha com a piora do cAmbio ¢
da curva dos Treasuries. Assim,
passaram a oscilar ao redor dos
ajustes de sexta-feira com viés
de alta durante toda a segunda

etapa, influenciados também
por alguma cautela com a agen-
da pesada da semana.

A taxa do contrato de De-
posito  Interfinanceiro  (DI)
parajaneiro de 2026 fechou em
12,69%, estavel ante o ajuste
de sexta-feira. A do DI para ja-
neiro de 2027, também estavel,
encerrou em 12,82%, e a do DI
para janeiro de 2029, passou de
12,82% para 12,84%.

Os poucos drivers que o
mercado teve na sessio se de-

dos empresérios. J4 o indice que
mede a insatisfagao com o lucro
operacional recuou 0,2 ponto,
Nno mesmo comparativo trimes-
tral, caindo para 45,4 pontos.
Na mesma toada ‘insatisfa-
téria, igualmente no 3T24, se
deteriorou a percepgio do au-
mento do pre¢o médio de insu-

ram pela manhi, com o tom-
bo dos precos do petréleo e
a queda do dédlar ante o real
abrindo espago para o merca-
do corrigir parte do avanco da
sexta-feira (25).

A commodity acabou fe-
chando em queda de 6%, com
o mercado desarmando po-
sicoes montadas, em caso de
retaliacio do Ird ao ataque de
Israel, o que nao aconteceu. “O
mercado ficou preocupado ¢ se
armou ali no petréleo, no ouro,

mos e matérias-primas, mesmo
que o indicador, nesse caso, te-
nha ficado em 61,3 pontos.

O indice de facilidade de
acesso ao crédito avangou 1,2
ponto no 3T24 trimestre (40,3
pontos), revelando dificulda-
de para obter esses recursos. O
Indice de Confianca do Em-
presdrio Industrial (ICEI) da
Construgao cresceu 1,2 ponto
em outubro, chegando aos 54,5
pontos, segundo maior valor
do indicador em 2024.

Para o gerente de Anilise
Econdmica da CNI, Marcelo
Azevedo, “essa alta da confian-
¢a se d4 muito por conta das
expectativas, que estao bastante
positivas com relagio aos pro-
ximos seis meses, enquanto a
avaliacao das condicoes atuais,
que vinha negativa, passou para
um patamar de neutralidade,
demonstrando que niao houve
piora no desempenho das em-
presas e da economia, na avalia-
¢ao dos empresarios”

futuros estaveis

nos juros, no délar. O Ira fez
declaragio de que nio ia reta-
liar, mas nio sei até que ponto
isso pode se manter. O petréleo
despencou e juros também vie-
ram (para baixo)”, afirma Beto
Saadia, diretor de Investimento
da Nomos. Segundo ele, a ban-
deira amarela “ndo pode ser tao
comemorada’, pois o “maior
problema nao ¢ a questio s6 da
energia elétrica, ¢ dos alimen-
tos’, que pressionou o IPCA-
15 de outubro.



