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A combinagao ‘perfeita
de taxa de juro em dois
digitos, com isencao de IR
(Imposto de Renda) esta
fazendo a ‘festa’ do inves-
tidor em renda fixa, apli-
cagao cujo investimento
saltou 10,1% no primeiro
semestre (1S24), o equi-
valente a R$ 2672 bilhdes,
ai considerados os fundos
de renda fixa, FIDC, titulos
privados e CDBs.

A busca de rentabilidade,
face a expansdo inflacio-

Hibrido ‘fatura’

Ja& o segmento hibrido
(fundos multimercados,
cambial, fundos e ETFs,
fundos de indice negocia-
dos em bolsa), este ‘fatu-
rou’ mais R$ 48,2 bilhdes,
do varejo, acumulando
alta de 13,9%, no semestre
- montante de R$ 350,8
bilhdes no total da indus-
tria de investimentos.

Divulgagao

Juros ‘siderais’ e isencdo de IR alimentam renda fixa

Investimento em renda fixa
cresce 10,1% para R$ 267,2 mi

naria e patamar elevado
da Selic (taxa basica de
juros) tem atraido levas
crescentes de investido-
res a buscar aplicagdes
com maior rentabilidade,
consolidando um mon-
tante de R$ 7 trilhdes no
1524, no comparativo anu-
al, segundo balanco divul-
gado, na semana passada,
pela Anbima (Associagao
Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro
e de Capitais).

‘Estrela sobe’

Entre produtos de renda
fixa, o CDB (Certificados
de Depdsito Bancério)
figura como a ‘grande
estrela’, com 31,2% dos in-
vestimentos em titulos e
valores mobiliarios. Pelo
Fundo Garantidor de Cré-
dito (FGC), o CDB subiu
13%, em novas aplicagdes,
de janeiro a junho.
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Em nova elevagao trimes-
tral, os rendimentos do
trabalho no segundo tri-
mestre deste ano (2T24)
subiram 5,8%, ante o tri-
mestre anterior (1T24),
aponta estudo do Institu-
to de Pesquisa Econdmi-
ca Aplicada (Ipea), segun-
do o qual o rendimento
médio real bateu o ‘pico’
de R$ 3,255 em abril deste
ano, mas recuou 2,1% para

Melhor idade

A maior expansao de ren-
da, no quarto trimestre
de 2022 (4T22) ocorreu na
Regido Nordeste (8,5%),
entre trabalhadores aci-
ma de 60 anos (8,8%),
e com ensino superior
(5,7%), em contraste com
oavanco ‘fraco’ (1,1%) entre
trabalhadores com ensino
fundamental incompleto.

Saldo negativo

A exemplo da tendéncia
adversa recente, as reti-
radas da poupanga supe-
raram as aplicagbes em
R$ 398 milhdes, em agos-
to, segundo relatério de
poupanca divulgado pelo
Banco Central (BC), pois
os brasileiros sacaram R$
352,163 milhdes e aplica-
ram R$ 351,765 milhdes.

‘Pico’ do rendimento do trabalho foi atingido em abril

Renda do trabalho sobe 5,8%
no segundo trimestre (2T24)

R$ 3,187, em julho.

Pelo estudo ‘Retrato dos
Rendimentos do Traba-
Iho — Resultados da PNAD
Continua’, relativo ao 2724,
divulgado pelo IBGE, os
trabalhadores por conta
propria, empregados sem
carteira e do setor publico
registram alta de 7%, 7,9%
e 74%, respectivamen-
te, no comparativo anual
(2T24/2723).

Por género

Por género, as mulheres
superaram o0s homens,
com alta de 42% e de
2,5%, respectivamente
no comparativo anual do
quarto trimestre de 2023
(4T23). Mas a posicao se
inverteu no segundo tri-
mestre (2T24), com alta
de 6,2% para os homens e
5,2% para as mulheres.

Saldo negativo Il

No que toca as caderne-
tas em crédito imobiliario
(SBPE), também houve
saldo negativo, mediante
depdsitos de R$ 302,365
bilhdes e saques de R$
303,653 bilhdes, com ex-
cecao do crédito rural,
gue teve aplicacdes de R$
494 bilhdes, contra retira-
das de R$ 48,510 bilhdes.
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Governo ‘atropela’ Congresso
para garantir mais tributacao

‘Volupia fiscal’ mira IOF e impostos de importacao e exportacao

Por Marcello Sigwalt

Nao bastasse a ‘acachapan-
te’ carga tributdria que ‘tunga’
de trabalhador, a0 menos trés
meses dos 12 que compdem
0 ano, somente para sustentar
a ineficiente mdquina publica
(federal, estadual ¢ municipal),
o governo petista, seguindo o
‘modus operandi’ do Supremo
Tribunal Federal (STF), agora
ameaga ‘atropelar’ o Congresso
Nacional, mediante a elevagao
do Imposto sobre Operacoes
Financeiras (IOF), do Impos-
to de Importagao (II) e do Im-
posto de Exportagio (IE), que
prescindem do crivo politico
do Parlamento.

O argumento da hora ¢ a
‘necessidade de ampliar a ar-
recadagao para fechar as con-
tas em equilibrio, no final do
ano, quando, na verdade, se
trata de uma faldcia, uma vez
que a meta de déficit primad-
rio zero requer (com banda
de tolerincia de 0,25 ponto
percentual do PIB), sobretu-
do, competéncia para ‘cortar
despesas, tarefa que parece
invidvel ao Executivo, quanto
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Divulgacao

Sanha arrecadatéria do Planalto ndo se detém por seguidos recordes de receita

mais a menos de um més das
clei¢does municipais, pleito
essencial a sobrevivéncia po-
litica da casta petista para a
disputa presidencial, logo ali,
daqui a dois anos.

Tradutor perfeito da vo-
racidade fiscal do ‘partido da
estrela solitdria, uma de suas
autoridades, sob a condicio

6bvia do anonimato, definiu
o formato da panaceia do Pla-
nalto: “Tem que pensar em al-
guma coisa que tenha impacto
direto, que nio tenha anuali-
dade, noventena ou [precise
de] aprovagio do Congresso,
alguma coisa extrafiscal’.

Ante uma midia pouco ‘an-
tenada’ com o avango federal

sobre o contribuinte, a equipe
econdmica admite que estao
‘em estudo’ medidas arrecada-
térias adicionais, na hipétese
de as expectativas de receitas
serem ‘frustradas; a exemplo de
‘ganhos’ aquém do esperado,
por conta da atuagio do Con-
selho Administrativo de Recur-
sos Fiscais (Carf).

Medidas ‘mddicas’ nao garantem meta

A despeito da conquista de
recordes recorrentes de receita,
assim como medidas ‘médicas,
como a que congelou R$ 15 bi-
lhoes, em vergas de ministérios,
o fato ¢ que a ‘volupia fiscalista’
do Executivo ¢ incapaz de ga-
rantir um ‘ponto de equilibrio’
nas contas publicas. Enquanto
a nova investida no ‘bolso’ do
contribuinte nio se consuma,
o Planalto, além de fazer nova
avalia¢io sobre o desempenho
fiscal, prevista para o préximo

dia 20, aguarda com ‘ansiedade’
a aprovacio do projeto de lei
contendo ‘medidas compensa-
térias’ a republicana desonera-
¢io da folha de salarios, como a
captagio de recursos de dep6si-
tos judiciais; coleta de dinheiro
esquecido em contas bancdrias
e a repatriagao de ativos no ex-
terior. Neste caso, uma fonte
especializada admitiu a aprova-
¢ao de tais medidas demandard
a edicao de normativos, editais
e novos programas, além de

acionar a Advocacia-Geral da
Uniio (AGU).

Levando em conta proje-
¢oes do boletim Focus, o mer-
cado classifica como ‘incerta’ a
capacidade do governo de al-
cangar a meta fiscal zero. Em lu-
gar disso, o mercado prevé um
déficit de 0,6% do PIB este ano.

A equipe econdmica, em-
bora reconhe¢a que o cendrio
¢ desafiador, tem pregado que
o objetivo serd buscado ‘a todo
custo, disse a fonte. “Para fe-

char o fiscal este ano vamos
fazer um esfor¢o grande, nio
abrimos mao”, afirmou.

A ideia que fica patente,
pela observagiao de um inter-
locutor independente, ¢ que o
compromisso do governo ¢ pas-
sar a imagem de desempenho
irretocivel em matéria fiscal,
mas que nao encontra ‘€co’ na
andlise realista dos especialistas
do mercado. Pelo contrario, fica
claro que a meta de zeragem do
déficit ndo serd atingida.

Governar fora do orcamento virou ‘moda’

Observador atento das esca-
ramugas palacianas que garan-
tam recursos, nessa reta final da
campanha eleitoral municipal,
o gestor da Verde Asset, Luis
Stuhlberger, em carta divulga-
da nesta sexta-feira (6), é bem
direto no diagndstico da situa-
¢ao fiscal atual.

Partindo do principio de
que ¢ preciso atingir a meta de
resultado primdrio ‘custe o que
custar, Stuhlberger entende
que o Executivo tem apresen-
tado “todo tipo de subterfugios
e criatividades”, alardeando no-
vos programas de transferéncia
de renda, como Vale Gés e o ‘Pé
de Meia, que requerem fontes
de receitas permanentes.

Frente 4 constatagio da
irrealidade de tais propostas,
o gestor da Verde sentencia:
“Voltamos a era da politica pu-
blica feita fora do Or¢amento,
alimentando a criagio de um
sem-numero de fundos e outras
tecnologias parafiscais que pa-
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Stuhlberger: cortes nos EUA podem ndo favorecer emergentes

reciam ter ficado num passado
nem tio remoto’. Em outro tre-
cho da carta mensal que assina,
ele completa: “Ao fim ¢ ao cabo,
aacdo do governo tornou a mé-
trica de déficit fiscal primério
uma varidvel pouco relevante
para os mercados. A preocu-
pacido crescente com o nivel e a

trajetdria da divida publica bra-
sileira nos parece a consequén-
cia inevitdvel”.

A despeito das trapalhadas
governamentais para atingir
SEUs COmPromissos politicos
inconfessdveis, as acoes brasi-
leiras conseguiram a faganha
de apresentar um desempenho

positivo no més passado, mas
sob o impulso externo, ante 2
perspectiva de corte iminente
de juros pelo Federal Reserve
(Fed), o bc dos EUA. Entretan-
to, cética, a Verde entende que
a expectativa de que o afrouxa-
mento monetério ianque deslo-
card capitais para os mercados
emergentes ¢ ‘exagerada’

Sobre esse eventual cendrio
‘positivo;, a carta da gestora se
mantém ‘ealista’:

“Nio acreditamos que isso
supere os fundamentos preocu-
pantes ¢ o ciclo de alta de juros
prestes a ser iniciado pelo Ban-
co Central do Brasil e, por isso,
aproveitamos
para vender parte de nossas po-
sicoes de acdes [em setores do-
mésticos ciclicos] e para iniciar
hedges, que de maneira agrega-
da levam o fundo 4 sua menor
exposi¢ao a bolsa brasileira des-
de 2016”. Segundo ecle, agosto
foi muito ‘volatil’ aos mercados

globais. (M.S.)

0 movimento

‘Jabuti’ custard R$ 24 bi ao consumidor

Um §abuti} aprovado de ul-
tima hora, por meio de emenda
pelo Senado, na dltima quar-
ta-feira (4), com o intuito de
beneficiar geradores de energia
solar — que ndo precisariam de
qualquer apoio financeiro — de-
verd impor um custo adicional
de R$ 24 bilhées nas contas de
luz, a serem pagas pelo consu-
midor, no amplo periodo de
2024 a 2045. A tramoia finan-
ceira se tornou possivel, por
meio de um adendo ao projeto

de lei que visa reduzir as emis-
soes de veiculos.

A gravidade da iniciativa,
sem qualquer transparéncia
politica ou mididtica, implicard
custo adicional de R$ 1 bilhio
aos consumidores por um pe-
riodo de 20 anos, visando ‘ga-
ranti’ que algumas empresas
de GD (geragio distribuida)
sejam beneficiadas. Tal proje-
¢ao consta de documento da
Anecel (Agéncia Nacional de
Energia Elétrica) enviado ao

MME (Ministério de Minas e
Energia).

A medida, inserida de ‘afo-
gadilho’ pelo senador Iraji
(PSD-TO), ao projeto de lei
do Combustivel do Futuro,
pode ser definido como §abuti,
uma vez que nao tem qualquer
correlagiao com o tema central.
Como foi aprovado, o projeto
seguiu para a Cimara.

Segundo a lei 14.300 -
‘Marco Legal da Micro e Mi-
nigera¢io Geragao Distribuida,

de 2022’ - esses geradores pre-
cisam concluir as obras em, até
12 meses, ap6s a aprovagio do
projeto pelas distribuidoras de
energia elétrica. Tal prazo foi
ampliado pelo abuti’ para 30
meses.

O efeito pratico da prorro-
gacdo ¢ o de permitir alterar o
enquadramento de um grupo
de empreendimento, para am-
pliar o nimero de projetos com
desconto total sobre os custos
tarifarios. (M.S.)



