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Medir a volatilidade de
curto prazo implicita nos
precos das opgdes do Ibo-
vespa B3. Esta € uma das
funcdes do indice S&P/B3
Ibovespa VIX, langcado na
dltima terca-feira (19), em
decorréncia da parceria
entre a S&P Dow Jones
Indices (S&P DJI) — o princi-
pal provedor de indices do
mundo — e a B3 (B3SA3), a
bolsa brasileira, pelo qual
0 mercado vai dispor de
uma visdo transparente

Maior expansao

Para o diretor de Merca-
dos de Capital da S&P
Dow Jones Indices, Tim
Brennan, “a S&P Dow Jo-
nes Indices tem o prazer
de colaborar com a B3
nesse importante lancga-
mento, que expande o
uso de instrumentos de
referéncia de volatilidade
pelos mercados mundiais.
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Novo indice permitird antecipar viés de volatilidade

Indice S&P/B3 medira
volatilidade de mercado

e eficiente de 30 dias da
trajetéria do mercado bra-
sileiro.

Ao empregar a metodolo-
gia do Cboe Volatility Index
(indice VIX®), propriedade
da Cboe Clobal Markets,
este novo benchmark bra-
sileiro visa oferecer aos par-
ticipantes do mercado uma
compreensao mais ‘acura-
da' da magnitude dos pos-
siveis movimentos no mer-
cado brasileiro que podem
‘afetar seus portfdlios'.
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Além de refletir o ecos-
sistema liquido de pro-
dutos no Brasil, a avalia-
¢do de Brennan é de que
“a introduc¢ao de indices
de volatilidade implicita,
como o indice S&P/B3
lbovespa VIX, comple-
menta a oferta de indi-
ces lideres do mercado
da S&P DIJI".
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Mais ousadia. Esse € o re-
cado direto da CNI e de
centrais sindicais, ante a
redugao, de meio ponto
percentual (0,5 p.p.) da
Selic pelo Copom, nesta
quarta-feira (20), agora no
patamar de 10,75% ao ano.
Ao classificar de ‘insufi-
ciente’ a reducao apli-
cada, a CNI argumentou
que “o controle da infla-
¢ao permite reducodes

Na contramao

Na contramao da ‘enti-
dade-mae’, a Federagao
das Industrias do Estado
do Rio de Janeiro (Firjan)
manifestou  concordan-
cia com a queda gradual
da Selic, ao solicitar que
o BC ndo mexa no ritmo
dos cortes e mantenha a
reducao de 0,5 ponto nas
préximas reunides.

Dia pede RJ

Com uma divida superior
a R$ 1 bi, a rede espanho-
la de supermercados Dia
pediu recuperagcdo judi-
cial, ao alegar, no pedido
protocolado na Justica de
Sao Paulo, “persistentes
resultados negativos”. A
empresa ja fechou 343 su-
permercados e 3 centros
de distribui¢do no pais.

Corte gradual da taxa é alvo de criticas por entidades

CNI e centrais sindicais
criticam corte da Selic

maiores que barateariam
o crédito para investi-
mentos e impulsiona-
riam o processo de rein-
dustrializagao nacional”.
Logo apdés o anuncio do
corte, o Copom adiantou
que aplicara nova reducao,
igualmente de 0,5 p.p., Na
proxima reunido de maio,
0 que sinalizaria o fim do
ciclo de flexibilizagdo mo-
netaria pelo BC.
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Ainda que concordem que
0s cortes gruais ‘estdao na
direcao certa’, as centrais
sindicais igualmente cri-
ticaram a decisdo do BC,
sob o argumento de que
os nivel elevado dos juros
prejudica a recuperagao da
economia. “Nao ha o que
comemorar, disparou a
Contraf-CUT, em nota.

Sem detalhes

Sem dar mais detalhes,
a rede Dia explicou que
o pedido de recuperagao
visa “tentar superar sua
atual situagcao econdmi-
ca e financeira”. A Distri-
buidora Internacional de
Alimentos, por sua vez,
argumento que as lojas
fechadas eram de ‘baixo
desempenho’.
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Sexta-feira, 22 a domingo, 24 de Marco de 2024

Arrecadacao bate R$ 186,5 bi,
‘melhor fevereiro’ da historia

Ante igual més do ano passado, receita teve expansao de 12,27%

Por Marcello Sigwalt

Melhor fevereiro da série
histérica da Receita Fede-
ral (iniciada em 1995) e o
melhor desempenho
cadatério bimestral (desde
2000), a arrecadagao federal
apresentou crescimento de
12,27% no més passado (no
comparativo anual), chegan-
do ao montante de R$ 186,5
bilhoes.

Tal resultado supera, em
muito, a previsio do mercado
financeiro obtidas pelo Mi-
nistério da Fazenda em janei-
ro ultimo, além de contribuir
com a meta governamental,
de elevagio da receita.

Sinal inequivoco nessa di-
recio ¢ o fato de que, no rela-
tério Prisma Fiscal, divulgado
em fevereiro deste ano, ana-
listas do mercado baixaram,
pela quarta vez consecutiva,
a previsio para o déficit fiscal
este ano, em que a mediana
recuou de R$ 83,974 bilhoes
para R$ 82,817 bilhoes.

Em contraponto, estudo
claborado pela Instituicao
Fiscal Independente (IFI),
ligada ao Senado Federal,
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apontou que a receita do Te-
souro Nacional no primeiro
bimestre do ano (1B24) ficou
R$ 12,2 bilhoes aquém do es-
timado pelo Executivo para o
periodo.

Caso a estimativa de recei-
ta for frustrada, havera neces-

>

= S . -'l.'l .

Divulgacao

Resultado do governo em fevereiro supera igual més de 2022

sidade de bloqueio de verbas.
De acordo com dados do
Fisco, o desempenho da arre-
cadagio foi influenciado por
quatro fatores:
mO PIS/Pasep ¢ a Cofins tota-
lizaram uma arrecadagio de R$
39,074 milhoes, representando

crescimento real de 21,37%.
=O IRRF atingiu R$ 11,107
milhées, um crescimento real
de 58,03%.

mA Receita Previdencidria arre-
cadou R$ 50,3 bilhoes.

mO IRRF de residentes no ex-
terior arrecadou R$ 4,3 bilhoes.

Renuncia fiscal soma R$ 10,184 bilhoes

Ainda que tenha apresen-
tado valor menor do que o re-
gistrado, em igual més de 2023
(R$ 12,683 bilhoes, em termos
nominais), a rentincia fiscal to-
tal do governo federal atingiu
R$ 10,184 bilhées em fevereiro
de 2024.

Se considerado o acumu-
lado deste ano, o montante de
desoneragdes soma um total de
R$ 21,211 bilhoes, montante
igualmente inferior ao regis-
trado por igual periodo do ano

passado, quando chegou a R$
25,033 bilhoes, em termos no-
minais.

De acordo com informagoes
do Executivo, este resultado re-
flete a retomada da tributacao
sobre combustiveis, aplicada
a0 longo do ano passado. Em
janeiro tltimo, voltou a ser co-
brado de forma integral o PIS/
Cofins sobre o diesel, apés uma
cobranga parcial, em setembro
de 2023 e de ter ficado zerado,
desde 2021.

No que se refere a folha
de pagamento, a rentncia fis-
cal chegou a R$ 1,858 bilhio,
em fevereiro deste ano, e a R$
2,559 bilhées no acumulado
do ano. Em igual més de 2023,
tal rentincia atingiu R$ 965 mi-
lhées e a R$ 1,598 bilhio no
acumulado do ano, em termos
nominais.

Tema alvo de controvérsia, a
prorroga¢io da desoneragio da
folha de pagamento de 17 seto-
res econdmicos havia sido veta-

da integralmente pelo Paldcio
do Planalto, que editou uma
Medida Proviséria (MP) que
propoé¢ uma reoneragao gra-
dual dos setores citados, o que
provocou reagdo contraria por
parte do Congresso Nacional.

Em consequéncia, o gover-
no admitiu enviar um projeto
de lei ao Parlamento carim-
bado com ‘urgéncia constitu-
cional’, a titulo de negociagio
com os congressistas, o que
mantém o impasse.

Fazenda reitera avanco de 2,2% do PIB

Idiana Tomazelli (Folhapress)

A SPE (Secretaria de Poli-
tica Econdmica) do Ministério
da Fazenda manteve sua esti-
mativa para o crescimento do
PIB (Produto Interno Bruto)
em 2024 em 2,2%, segundo
boletim divulgado nesta quin-
ta-feira (21).

Apesar de nao haver altera-
¢a0 no cendrio agregado, o 6r-
gao indicou uma mudanga nos
fatores que devem puxar esse
desempenho da economia bra-
sileira.

Enquanto a reducio nos
progndsticos de safra para 2024
levaram 2 revisio negativa do
PIB agropecudrio, o governo
vé¢ indicios de que industria e
servicos exibirao dinimica mais
pujante no ano.

A expectativa ¢ de que o
PIB da inddstria cres¢a 2,5%,
e o PIB de servigos, 2,4%. No
ultimo boletim, divulgado
em novembro de 2023, essas

Divulgacéo

Governo manteve previsdo de alta do PIB em 2024

estimativas eram de 2,4% e
2,2%, respectivamente.
Segundo a SPE, a redugio
da taxa bésica de juros, a Se-
lic, e as medidas de estimulo
ao crédito e & compra de mé-
quinas e equipamentos (por
meio da chamada depreciagao
acelerada) devem ajudar a im-

pulsionar a industria de trans-
formagio.

A construgio, por sua vez,
deve se beneficiar do bom de-
sempenho do setor ¢ também
da retomada de estimulos para
a compra de moradias pela po-
pulacio de baixa renda.

No setor de servigos, o go-

VErno espera uma expansio re-
levante do consumo por parte
das familias, apds a reducio no
endividamento de parte delas
por meio do programa Desen-
rola Brasil, que facilitou as re-
negociagoes.

“Com a redugio da inadim-
pléncia, em paralelo 3 queda
nos juros, ja se percebe avanco
nas concessoes de crédito a pes-
soas fisicas no inicio de 2024,
cendrio que deverd impulsionar
as taxas de crescimento de ati-
vidades como o comércio e ou-
tras atividades de servigos”, diz
o relatério.

O pagamento de senten-
cas judiciais antes represadas
também contribuiu, segundo
a SPE, para injetar recursos na
economia ¢ deve ter reflexos no
desempenho dos servigos.

O governo antes esperava
uma alta de 0,5% na atividade
agropecuaria neste ano. Ago-
ra, a proje¢ao ¢ de uma queda

de 1,3%.

Taxa basica menor tem efeito limitado

Por Ana Paula Branco
(Folhapress)

O novo corte de 0,5 ponto
percentual na Selic (taxa basica
de juros) mantém a expectativa
de menor custo de financia-
mentos, empréstimos, cheque
especial e cartao de crédito para
o consumidor nos proximos
meses, mas o efeito imediato ¢é
limitado.

E a sexta redugio seguida
da taxa que ¢ o principal instru-

mento de controle da inflagio
e baliza para bancos ¢ financei-
ras. Contrair o crédito estd me-
nos custoso do que em 2023,
quando os cortes comegaram,
mas diferenga entre a taxa bé-
sica ¢ os juros efetivos de prazo
mais longo ¢ grande.

A Multiplike, gestora de
crédito, fez simulagoes sobre o
efeito no curto prazo deste ul-
timo corte da Selic no dia a dia
do consumidor, considerando
as principais modalidades de

crédito usadas pelos brasileiros:
compras a prazo no varejo, car-
tao de crédito, cheque especial,
crédito direto ao consumidor
para a compra de veiculos ¢ em-
préstimo pessoal em bancos ¢
financeiras.

Segundo os calculos, o
juro médio para as pessoas fi-
sicas passard de 118,17% para
112,92% ao ano.

“A queda da taxa Selic ¢ im-
portante para o consumidor final
pois resulta em empréstimos e

financiamentos mais acessiveis,
com taxas de juros mais baixas.
Isso signiﬁca que os consumi-
dores podem obter crédito mais
facilmente e com custos de finan-
ciamento reduzidos, o que deve
estimular o consumo e permitir
a realizagio de projetos como a
compra de iméveis, veiculos ou
investimentos em educacio’, diz
Ricardo Fagundes, CFO da ges-
tora Multiplike. No rotativo do
cartio de crédito, a taxa mensal

passou de 14,57% para 13,92%.



